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 :الملخص

الواقع اليوم يثبت أن النمو والنجاح أصبح من نصيب الأسواق المالية التي عرفت كيف تقرأ خارطة الطريق وتحقق الريادة من خلال  يثبت
يطة إلى الاستثمار في إطار ما يسمى بالمشتقات المالية؛ حيث تحول مركز الثقل في الأسواق المالية من مجرد الارتكاز على الأدوات المالية البس

ل الارتكاز بشكل كبير على الابتكار والإبداع لخلق منتجات مالية مستحدثة تغطي احتياجات المستثمرين. وأصبح موضوع المشتقات المالية يحت
صاح عنها الدراسة يتم توضيح طبيعة المعالجة المحاسبية لهذه الأدوات وكيفية الإف  حيزا مهما على صعيد الأسواق العالمية. وتنبع أهمية هذه

( وكيفية الاعتراف والقياس 32في القوائم المالية السنوية للشركات والمصارف المتعاملة فيها وفق ما جاء في المعيار المحاسبي الدولي رقم )
وب لتحديد ( ، لكي يتم توضيح طبيعة التحليل المطل79للأدوات المالية , و الافصاح عنها  وفق ما جاء في المعيار المحاسبي الدولي رقم ),

والمقدمة  المعالجة المحاسبية الصحيحة عند استخدام هذه الأدوات ، إذ لابد إن تتضمن القوائم المالية التي ينشرها المتعاملون بالأدوات المالية
لمعلومات)هل هي للمستخدمين النهائيين المعلومات الكافية عنها مع إيضاح الإغراض التي تم تنفيذ المعاملات من أجلها ، ومدى شمول تلك ا

بين أهم المخاطر ان ما لأغراض التحوط أم لأغراض المتاجرة( ، ودرجة مخاطرها وكيفية المحاسبة عنها ومن خلال هذه الدراسة تم الاستنتاج 
ف ، فإن المصرالتي يتعرض لها المصرف هو مخاطر تغير أسعار الفائدة ، ونظرا لأن صافي الدخل من الفوائد يشكل نسبة كبيرة من عوائد 

مخاطرة تتمثل بدفع أسعار أعلى على الودائع لآجل  الى يؤدىكتسب أهمية خاصة ، إذ إن حالة ارتفاع أسعار الفائدة يمخاطر سعر الفائدة 
الدراسة   وصىتا حينما تنخفض أسعار الفائدة. و عاكسة تمامالم صل عليه من موجوداته ، والحالةيحمن المطلوبات المصرف قياسا بما  وغيرها

الأخرى المصرف المتعامل في الأدوات المالية المشتقة التمييز بين الأرباح المتحققة من المتاجرة في هذه الأدوات وسائر الأدوات الاستثمارية ان على 
ية المتبعة بشأن ، وبالنسبة للأدوات المستخدمة لأغراض التحوط من مخاطرة أسعار الفائدة ، كذلك على المصرف توضيح الطرق المحاسب
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يمة النشاطات المتعلقة بهذه الأدوات المالية وتوضيح التفاصيل عن الإرباح والخسائر المتعلقة بها ، كما يتوجب على المصرف الإفصاح عن الق
  العادلة لكل من أدوات التحوط والبنود المحوطة .

 

 الأسواق المالية . العراق  , اطرالمشتقات المالية , الأدوات المالية , المخ  كلمات الافتتاحية:

 

  المحور الأول –الجانب النظري 

 المشتقة  أولاً :التطور التاريخي للأدوات المالية

 .ح بهالمالية والإفصاهي أحد المصطلحات الهامة التي لها دور في التأثير في القوائم ا (Financial Instruments) لأدوات الماليةا

عينة. وتعتبر عها شروط مق لاتباالأصول المتداولة سواءا كانت نقداً او حق باستلام أو تسليم وفيها ضمان الحوتعرف بأنها نوع من أنواع 
 . الأدوات المالية السلعة الرئيسة للمواجهة في الأسواق

نينات الأدوات ومنذ الثما د شهدت هذهية ،وقمن الأدوات المالية التقليدية المستخدمة في التداول في الأسواق المال  تعد الأسهم والسندات         
لًا عن ذلك فقد لدولية ،فضسواق امن القرن العشرين تطورات واسعة أدت بخروجها من نطاق التعامل بالأسواق المحلية إلى نطاق التعامل بالأ

 شهدت هذه الأدوات تطورات كبيرة تمثلت بأنواع لم تكن معروفة من ذي قبل في ميدان الاستثمار المالي.

اة في ا يتم استعمالها كادخاطر عندمايد المتستعملها المؤسسات المالية للحد من المخاطر التى تتعرض لها , او قد تتز  و المشتقات هي الأدوات التي
لك ذ  قدر حجم التعامل في ( و للتدليل على ذلك فقدrose 2008 p, 71عمليات المضاربة للاستفادة من التغيرات السعرية في المستقبل )

)  في الأسواق المالية التقليدية ( تريليون دولار  قيمة التعامل48( تريليون دولار في مقابل )35بما يوازى ) 1994النوع من الأدوات عام 
عام موما , و بعد ية عالمال لاسواقأسهم , سندات ,سوق نقدي ( , و هذا يعطي انطباع بضخامة حجم التعاملات فيها , و بالتالي تأثيرها على ا

اصرا قبل ذلك قعد أن كان بالية الم  عتبر عام ثورة في هذه العقود , إذ شهدت تطوير عقود المشتقات و انتقالها الى الموجوداتيالتى  1973
 ( .232ص 2012سلع الزراعية و الموارد الطبيعية و الذهب )حلمي ,العلى العقود الاجلة و المستقبلية في 

, اذ ازداد حجم استعمالها بصورة كبيرة في العقدين  1973الية نموا واسعا منذ بدء التعامل التجاري بها ستعمال المشتقات المشهد القد 
)  1994تجارة العالم بالسلع و الأوراق المالية المختلفة على وفق الاحصائيات الدولية لعام الماضي , لتكون ما قيمته ثلثي  الأخيرين من القرن

المشتقات كأداة لتغطية المخاطر . ومن ثم تطورت لتصبح احدى الادوات الاستثمار , إلا أن   هذه تقد نشاء( و 25,ص 2015خرون ,كاظم وا
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دا ي جانب من جوانبها يتطلب مزين أفأ لذلك  صناعيةالتطبيق الخاطئ لها أدى الى إفلاس العديد من المؤسسات سواء ان كانت التجارية ام 
 ( Goldberg , 1995 , p 231الوصول الى مفهوم الادوات المالية المشتقة و ابرز انواعها )من الإيضاح لغرض فهمها من اجل 

فانه لا  ما اصطلاحااصفه , نفي بادئ الامر يمكن تعريف المشتقات لغة واصطلاحا , فالاشتقاق هو الاخذ الشيء من شي ء او اخذ شقة اي 
 . لموجود اقتطاع فرع من موجود  يدور في تصاريفه حروف ذلك  وإنما يمكن تعريفها على انها ا  يبتعد عن معنى اللغة

عد صكوك تستمد تلية و هذه لمستقباان مصطلح المشتقات المالية يشير الى فئة واسعة من الادوات المالية التى تتركز في الخيارات و العقود 
الية وجودات الممن الم ة خاصة بها و تستمد قيمتهاقيمتها من سعر ومتغيرات اخرى ذات صلة بالموجودات الاخرى وهي ليس لديها قيم

متها من قيمة ة تتحدد قيقاة مشتشيء الاخر ( او انها ) ادالالاخرى , و يمكن تعريف المشتقات المالية على أنها ) وسيلة لجني الشيء من 
 ( .103,ص 2018سحنون,  (كون الاوراق المالية و غيرها تموجود مالي اخر قد 

ق لاسم لان قيمتها تشتبهذا ا  يةالمال ت المالية من علم الرياضيات و هي تشير الى متغير يشتق منه متغير اخر , و سميت المشتقاتنشاْت المشتقا
  ( . 232,ص 2012من عقد أو ورقة مالية اساسية ) حلمي,

ر من انها ودا اكث,اي هي عق الاخرى وراق الماليةتعتمد قيمتها على الاالتي ومن وجهة النظر الآخر أن المشتقات المالية هي الاوراق المالية 
يف نفسه يمكن فهم ه و بالتعريتفق معمالية أساسية , و يبرز هذا الجانب الالتزام و التعاقد بين طرفي العقد , وهذا مااصدارا جديدا لاوراق 

و  الميزانية العمومية ظهر في صلبتالتي  تضمن تلك الأدواتالمشتقات المالية من خلال مقارنتها مع مضامين الأدوات المالية الاصلية , والثانية ت
عند  طفائها اماة يكون انقدية يحصل عليها من يصدرها و عاددفوعات ميكون على شكل  الذي ث التدفق النقدىيترتب على اقتنائها حدو

( 114ص  1985حة خرى ) شبيدين الاية او ادوات الدوات الملكندات و غيرها من ابيعها او عند انتهاء استحقاقها , و من بينها الأسهم و الس
. 

آجالها ) سحنون  مخاطرها و يعتها ومالية تتعلق بفقرات خارج الميزانية و تتنوع هذه العقود على وفق طبو المشتقات المالية عبارة عن عقود 
ستقبل من دد في المو وقت محية في مرحلة ما أ( و تخول المشتقات المالية لحاملها الحصول على سلسلة من المدفوعات النقد107ص  2018.

ات ة في مجال الاستثمارورات المهمالتط  البائع او ربما في بعض الحالات يتم تسليم الموجود بدلا من الدفع النقدي , و تعد المشتقات المالية من
ض اق المال , اما البعلية في أسوت الماالاخيرة , وتم التعامل مع بعض الأدوا لخمسا العقود لالتى لاقت اهتماما واسعا في الاسواق المالية خلا

اطر الناجمة عن ين من المخستثمرالاخر فيتم توفيرها للزبائن بواسطة المؤسسات المالية  , ان انتشار الادوات المشتقة هو لغرض حماية الم
 التغير في اسعار الاوراق المالية .
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 المشتقة ت المالية ثانيا : مفهوم الأدوا

 ية.السوق المشتقات المالية هي أدوات مالية تستمد قيمتها من أداء موجود حقيقي أو مالي أو من أداء أحد المؤشرات

 …ويندرج تحت مسمى الموجودات الحقيقية: السلع الدولية )كالذهب، النفط، المعادن، القمح، والأرز، إلخ

بر عالأطراف المتعاقدة  لمالية بينخاطر االمالية كالأسهم والسندات. وتساعد المشتقات المالية على نقل المأما الموجودات المالية تشتمل الأوراق 
 ة  .دسة الماليبالهن المالية كما تسمى أيضا  , والمشتقات المالية هي جزء من الأدوات ةالأسواق المالية المنظمة أو الموازي

يتم تقديم  لمهم أنلية، فمن اة الماشيوعًا وأكثر سهولة للوصول إلى أي شخص لديه اهتمام بالأنشط أصبح أكثر  ومع أن التداول بهذه الادوات 
يه الاتفاق فعاقدي يتم تنه اتفاق جيدًا لدخول الأسواق العالمية بثقة. و أسهل طريقة لشرح مشتق هو أاستعدادا كون يالمعلومات بوفرة وأن 

 مان أو المؤشر الأساسي.بواسطة الموجود أو الأ  على قيمة أساسية

تعريف الار الفائدة. سندات وأسعلع والهناك العديد من الموجودات الأساسية المتعاقد عليها لمختلف الأدوات المالية مثل الأسهم والعملات والس
اولها بشكل لتي يتم تدا ائعة" أنه أي ضمان يتم اشتقاق قيمته من قيمة أصل مختلف" . و هناك عدد من المشتقات الش  أبسط للمشتقات هو

وهناك  واع الوحيدة،ليست الأن ك، فهيمتكرر في جميع أنحاء العالم. العقود الآجلة والخيارات هي أمثلة على المشتقات المتداولة عادة. ومع ذل
 (114, ص 1985العديد من الأنواع الأخرى)جعفر ,

 

 

 المشتقة.المالية   ثالثا : تصنيف الأدوات

التعقيد , علما ان  تجات شديدةنها منلقد ادى التطور الهندسة المالية الى ايجاد انواع كثيرة من الادوات المالية المشتقة , حتى انه ظهرت م
  من الهندسة المالية إلا أن اهمها يتمثل فيما يلي :الاكبرثل الجزء تم  دوات الماليةالا

 

 ( : option contract. الخيارات او عقود الخيار ) 1

مشتري الخيار و الاخر بائع او محرر الخيار , بموجبه يعطى للطرف الاول او المشتري الحق في أن يشترى ) اذا   طرفين أحدهماهو عقد بين 
قوم الثاني أي المحرر أن يبيع ) إذا رغب ( للطرف الثاني موجودا معينا و بسعر معين حسب الاتفاق , وذلك بمقابل ان ي  رغب ( من الطرف

ية عقود الخيار عادة على الأوراق المالت جزء من قيمة الصفقة , و تطبق مكافأة غير قابلة للرد و هي  ليس  الطرف الاول بدفع علاوة او
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( و هناك انواع 549, ص 2012, كما تطبق ايضا على العملات الاجنبية  ) علي ,  مؤشرات الأوراق الماليةكالأسهم والسندات وكذلك على 
 الخيارات أهمها ما  يلي :من 

 . : هو الذي يعطي لحامله حق الشراء الموجودات Call optionخيار الشراء  -أ

 سية .: هو الذي يعطى لحامله حق بيع الموجودات الاسا  Put optionخيار البيع  -ب

ن لفترة ما تكو  ادةشركات على أسهمها , و عر بواسطة الاختيارات شراء تصد  : يمكن النظر اليها على انها عقود  Warrantsالضمانات  -ج
 زمنية طويلة بالمقارنة بعقود الاختيارات الاخرى .

 :  عقود المستقبليةال  .2

يز العقود عقد , وتتمشاء الو هي عقود يتم من خلالها تسليم و استلام موجود مالي في وقت محدد في المستقبل , و يتحدد السعر وقت إن
  التالية :المستقبلية بالأنواع 

ين في المستقبل , تاريخ محددو مالية معينة بسعرعملة او بضاعة او اداة   علشراء او بي تعاقدية و هي عبارة عن اتفاقيات   العقود الاجلة: -أ
لعقود سعر  امية , أما النظا احتياجات محددة و التعامل بها خارج الأسواق المالية  جلة هي عقود يتم تصميمها خصيصا لتلبيةان عقود ا

 الأسواق المالية ار محددة فيفق أسعفيتم التعامل بها و  المستقبلية و العقود المستقبلية الخاصة بأسعار العملات ةالصرف العملات  الاجنبي
 ( .19, ص 2000النظامية و يتم تسديد التغيرات في قيمة العقود المستقبلية يوميا ) عبدالله,

مية و تنص على الية النظان عقود مستقبلية خاصة بأسعار العملات يتم تداولها خارج الأسواق المعوهي عبارة اتفاقيات الأسعار الآجلة :  -ب
ل الفترة الزمنية بلغ و خلاجود المأن يسدد نقدا الفرق بين سعر العمولة المتعاقد عليه و سعر السوق في تاريخ مستقبلي محدد و ذلك عن المو

 ابق ( .) نفس مصدر الس  فق عليهاالمت

 

 

  مميزات العقود المستقبلية :  ويمكن تحديد أهم

اجرة بها و مواعيد اوقات المت و تتم المتاجرة بالعقود المستقبلية بين المصارف , فهي تتم فقط في الاسواق المالية التى حددت مواصفاتها لا -
 ( .69ص , 1994 ,) الهندي  تسليمالالاستلام و 
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 في الوقت الحاضر .  اتم الاتفاق عليهيام بها يتم مستقبلا و لكن بشروط الالتز -

 نسة ومتماثلة مما يسهل فهمها و التعامل بها .إن العقود المستقبلية متجا -

 . العقود الآجلة :3

صل على أن تكون بيع نفس الأببائع لاالمشتري بشراء أصل معين في المستقبل وفي المقابل أيضاً يلتزم  لعقود الاجلة هي عقود بمقتضاها يلتزما
جلة في سوق السلع العقود الاد ظهرتالأسعار محددة سلفاً. وتحدد هذه العقود نوع وكمية الأصول التي تم التعاقد عليها بشيء من التفصيل. وق

ضى هذا ث يتم بمقتحي تقبل،سالتفاوض بين المستثمرين على شروط البيع والشراء لسلعة ما في الم وكان هدفها الاساسي هو 1851منذ عام 
غض النظر عن ب لمستقبل،ادد في العقد الآجل الاتفاق على أن يتم تسليم سلعة معينة من شخص )البائع ( لشخص أخر )المشتري ( في تاريخ مح

 . سعر هذه السلعة في التاريخ المستقبلي

تستخدم هذه العقود و ها نقدًاتسويت لكن الغالبية من هذه العقود يتمهذه العقود التسليم المادي للأصول المتعاقد عليها الطرفان و لا تقتضي
   ( 87ص , 1994,) الهندي  . ورصةإما للحماية من التقلبات السريعة والقوية للأصول محل التعاقد أو للمضاربة والربح من تقلباتها في الب

  . عقود المبادلات :4

ما على مقايضة ن بموجبه اتعاهداط بين طرفين او أكثر لتبادل الالتزامات او الحقوق , و يعقد المبادلة هو اتفاق تعاقدي يتم بواسطة وسي
رف الثالث غير ا تجاه الطي منهماالتزامات كان قد قطعها كل منهما للطرف الآخر , وذلك دون إخلال بالالتزام   الدفعات التي تترتب عليها

جودات) نفس وا لتلك المل منهميملكها وذلك دون الاخلال بحق ك  لكل منها على موجود مشمول بالعقد , او بمقايضة المقبوضات التي تترتب
 ( . 88صدر سابق,  ص الم

  أدوات أهمها :  وتسري عقود المبادلات على عدة

عات واختلاف توق ,ضين من جهة تعامل بهذا النوع من العقود في أسواق المال وذلك بسبب ملائمة المقترال: يتم  عقود مبادلة أسعار الفائدة -أ
 ( . 15ص , 1994,المتعاملين في هذه الأسواق من مقترضين و مستثمرين حول تقلب أسعار الفائدة السوقية ) عبدالعزيز 

ري لكل منهما الفو  لسعراعلى اساس  ىمعينتين في شراء إحداهما و بيع الاخر قود مبدلات العملات : تتمثل عملية المبادلة بين عملتينع -ب
 م بين اسعار الفائدةلفرق القائوفق ا , و في الوقت نفسه إعادة بيع الاولى و شراء الثانية بموجب سعر المبادلة ) الآجل ( و الذي يتم تحديده

 17,ص   1994) عبدالعزيز,  ملتين عالمن   السائدة حينئذ على الايداع والاقتراض لكل
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  المحور الثاني : المعايير المحاسبية

 أولا : مفهوم ونشأة معايير المحاسبة الدولية :

جتهاداتهم واستلهام أجل دعم ا ون منرّفت لجنة القواعد الدولية المعايير المحاسبية على أنها عبارة عن قواعد إرشاديّة يعود إليها المهنيّع
دف بولة بشكل عام، والههنيّة المقات الممن أنّها لا تُلغي الحكمة أو الاجتهاد، كما يُمكن تعريفها بأنها وصف مهني للممارس حكمتهم على الرّغم

لعمل اتقييم كفاءة ونوعية طارٍ عام لتمد كإمنها هو الحدّ من درجة الاختلاف في التعبير أو الممارسة في الظروف المتشابهة، بالإضافة إلى أنها تُع
 فني ومن أجل تحديد طبيعة وعمق المسؤولية المهنية.ال

 وتوجيه ترشيد إلى تُؤدّي التي العامّة رشاداتالإ أو النماذج، أو المبادئ، أو المقاييس، مجموعة بأنها الدوليةّ المحاسبيّة المعايير تعريف و يُمكن  
و صف بالإرشاد العام أاسبية تتّلمعايير المحا أنّها تختلف عن الإجراءات، فامراجعة الحسابات كم أو المالي والتدقيق المحاسبيّة العمليّة الممارسة

لتدقيق على سبيل امن معايير نة، فالتوجيه، بينما الإجراءات تتناول الصيغة التنفيذيّة للمعايير المحاسبية على شكل حالات تطبيقيّة مُعيّ
 لماليةالمحاسبيّة تمهيداً لإبداء رأيه بالقوائم االمثال: جمع الشخص المدقّق وتقويم أدلّة إثبات المعاملات 

 مللى أخرى,في حين يشتإة من دولة لمحاسبي,عن عملية انتشار و انتقال الأفكار ا  يعبر المفهوم التاريخي للمعايير المحاسبية و نشأتها الدوليةو 
للقياس من  رق متشابهةفصاح وطمستويات متشابهة من الإ التوافق و التوحيد المحاسبي للحصول على  محاولاتالبعد العالمي للمحاسبة على 

 دولة الى أخرى.

لم هو تمكين ة حول العالموجوداالمحاسبة المقارن على ان أحد الأسباب وراء وصف و مقارنة الممارسات المحاسبية المختلفة   ويقوم مفهوم
جنبية و محاسبة لقابضة الأاشركات الفنية و العملية لل  هم الجوانبالمحاسبين من فهم الاختلافات , وبالتالي تحسين قدراتهم على إدراك وف

 ( Technical problems of parent –subsidiary accountingالأقسام والفروع الأجنبية )

( أو المستوى professionهني )وى المعلى الرغم من أن تاريخ المحاسبة يعتبر تاريخا دوليا, فإن الاهتمام بالمحاسبة الدولية سواء على المست
تحول اعتبرت نقطة  1972 الأدب المحاسبي أن سنة ين( ظهر فقط في العقود الأخيرة من القرن السابق .حيث يبAcademicالأكاديمي)

 الدولية . ةأساسية مراحل تطور المحاسب

تماعات و لال عقد اجخفقط من  الاهتمام بها تتمكانت تطورات المحاسبة الدولية و  و ان ما سبق هذه السنة يعد الفترة من الفترت التي 
قليل هذه ا يتعلق بتكر فيممؤتمرات إقليمية بين المحاسبين لتبادل المعلومات و الخبرات بين دول الإقليم,فلم تكن هناك أي جهود تذ

و  1904نة لويس في س سانت :مؤتمر. و من أمثلة على هذه المؤتمرات الدولية للمحاسبين  الاختلافات في الممارسات المحاسبية الدولية
 المؤتمرات اللاحقة له كل أربع سنوات في كل من أمستردام و نيويورك و برلين و باريس.
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منذ ذلك  1949(عقد هذا المؤتمر لأول مرة في عام Inter-American Accounting Conference AIC)  مؤتمر المحاسبة الأمريكي
اهتمت هذه المؤتمرات بالمشاكل المحاسبية  AICالتاريخ عقدت سلسلة من المؤتمرات و مجموعة من اللجان الفرعية تم إنشاؤها خلال حياة 

Western hemisphere  ليين تم تأسيس الأتحاد الأوروبي للخبراء الاقتصاديين والما 1951. في نوفمبرUnion European des 

Experts Computable Economies et Financiers UEC  جمعية المحاسبية مهنية من كل من النمسا  12و الذي يضم عضوية
زت ركوبلجيكا وفرنسا و ألمانيا الغربية ولو كسمبورج و هولندا و البرتغال و اسبانيا و سويسرا, وقد عقدت المؤتمرات لاحقا كل ثلاث سنوات ت

( في مانيلا CAPAعقد أول أول مؤتمر إقليمي لإتحاد محاسبي اسيا والمحيط الهادي ) 1957مواضيعها حول المشاكل المحاسبية بأوروبا.في عام 
لعقبة مؤتمرات كل ثلاث سنوات و قد تركزت مواضيع هذه المؤتمرات حول المشاكل محاسبية معينة بدول آسيا و الباسيفيك. في البداية 

المجموعة الدراسية  1966(لجنة لتهم . مواضيع المحاسبة الدولية , كما تأسست في عام AAAات أسست جمعية المحاسبة الامريكية )الستين
ِ ,  الدولية للمحاسبين (Accountants International Study Group AISGلإجراء دراسات مقارنة على )   مواضيع محاسبية

 ) ندا و الولايات المتحدة الأمريكية . و بنفس السنة أسس المعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيينبثلاث دول هي المملكة المتحدة و ك
American Institute of Certified Public Accountants (AICPA وبالتعاون مع منظمات مهنية مشابهة في كل من كندا و  )

 International Committee for Accountingة للتعاون المحاسبي المكسيك و مجموعة وكالات الإغاثة العالمية , اللجنة الدولي

Cooperation (ICAC لغرض مساعدة الدول النامية في تطوير أنظمتها المحاسبية .بدون شك أن هذه المؤتمرات ساهمت في حل المشاكل )
رى داخل هذه الدول المختلفة . هذه المؤتمرات و المحاسبية المحلية للدول كما ساهمت في نقل الأفكار و الطرق المحاسبية من دول الى أخ

 ,2016المحاسبية الموجودة بين الدول و أهمية العمل على تضييقها)بو نصار , حميدات ,  ضرورية لإدراك الاختلافات المنظمات كانت أيضا 
 ( .20 ص

لى  المهنيين عة بين المحاسبينوالاتصالات السابق وحتى الأن .كنتيجة للتطورات 1972الفترة المهمة لتطور المحاسبة الدولية هي ما بعد 
 هي مالتقليل  ة تبادلدخلت المحاسبة الدولية مرحلة مهمة من مراحل تطورها . حيث اصبحت هناك جهود عمليحيث  المستوى الإقليمي

 يا تم ايجاد مدينة سيدني بأسترالعقد فيومن خلال المؤتمر الدولي العاشر للمحاسبة و المن 1972الاختلافات المحاسبية على المستوى دولي.في 
لدولية االمحاسبة  ة معاييردولي لقد تمخض عن هذا تأسيس لجنالستوى المالمحاسبية على   تهتم أساسا بالاختلافات سبيتينمنظمتين محا

(IASC( تهتم بإصدار معايير محاسبية على مستوى الدولي و سميت بمعايير المحاسبة الدولية )IAS و نتيج ) بول هذه المعايير من قبل قة
نة (  في س  IFRSغ المالي الدولي )( و تهتم بإصدار معايير الإبلا ISABالشركات و سرعة انتشارها على مستوى العالم تم تغير اسم لجنة الى )

 .1977و لجنة الاتحاد الدولي للمحاسبين في سنة  1976
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 اهداف معايير المحاسبية :

د ها: تُستخدم في إعدااسبية، ومنت المحالدولية لمعايير المحاسبة الدولية عدّة أهداف مهمة، وتسعى لتطبيقها في المجالاهداف معايير المحاسبة ا
اسبة. لقواعد الخاصة بالمحجراءات، واين الإالبيانات المالية، وتَجهيز القوائم المحاسبية، والتي تقبل قبولًا دولياً. تُساهم في تحقيق التنسيق ب

ساهم قدي الدولي، مّما يُلتبادل النليّات االوقت والجهد أثناء إعداد القوائم المالية، من خلال توحيد الإجراءات المحاسبية معاً. تدعم عمتُوفّر 
سابق صدر ال) نفس الم ذهاع التي تنفّلمشاريافي زيادة كفاءة الأسواق المالية. تساعد الشركات في الحصول على التمويل المالي المناسب، لتُنجز كافة 

 (  22ص 

 

  عايير المحاسبية :الم: أهمية   ثانيا

لية تتضمن معلومات كشوفات ما ول علىو تكمن أهمية المعايير المحاسبة في الدور الذي تلعبه في تحقيق التوافق المحاسبي الدولي في سبيل الحص
وم ونوري, تالية :)سلباب الل المستخدمين فهي ضرورية للأسمحاسبية تتصف بالثبات و الموثوقية و تساعد في اتخاذ قرارات رشيدة من قب

 (.20ص  ,2001

  المقارنة :-أ

دف هبما أن ة.وس موحدتتطلب عملية اتخاذ القرارات المقارنة بين مجموعة من البدائل ,وهذه العملية تتطلب كشوفات معدة وفق أس
التي تعد  وحيد الأسستن طريق ة تسهل عملية المقارنة عيعايير المحاسبمعلومات مفيدة لصنع القرارات ,لذا فإن المهو توفير   المحاسبة

 بموجبها تلك الكشوفات .

 

  لمعلومات المحاسبية :تكلفة معالجة ا-ب

ددة ,عندئذ تلفة و متعأسس مخ ضروري لمتخذ القرارات, فإذا كانت الكشوفات المحاسبية معدة وفق يعد امراإن توحيد اسس إعداد الكشوفات 
لكشوفات التي الجة هذه اية لمعيحتاج متخذ القرار لطريقة معينة لتوحيد أسس اعدادها , و هذا من شأنه أن يكلف متخذ القرار تكلفة إضاف

  دة عن طريق المعايير المحاسبيةمن الممكن الاستغناء عنها إذا كانت الأسس موح
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 القدرة على فهم المعلومات :-ج

موحدة ,يكون  فق أسس غيروفات ومعظم مستخدمي الكشوفات المالية لديهم قدرة محددة في فهم المعلومات المحاسبية,فاذا تم اعداد هذه الكش
 سها .وحدة نفالوحدات أو بين الفترات المالية للمن الصعب على المستخدمين فهمها بشكل فعال في اجراء المقارنات بين 

  الدعم المنطقي :-د

يير المعاو تعد   العمل, بينهما في لالتقاءالابد من وجود نوع من   دعومة منطقيا تشير الى نقاط التقاء المحاسبين ,لأنهالمان المعايير المحاسبية 
 تلفة.ا يعملون في وحدات اقتصادية مختلفة وبلدان مخحتى وان كانوالمحاسبين   المحاسبية بمثابة نقطة التقاء 

 ثمار بين البلدان :انسيابية الاست-هـ 

لمقارنات بين اوم بإجراء أن يق للمعايير المحاسبية أهمية كبيرة في جذب الاستثمارات,فالمستثمر حتى يستثمر أمواله في مشروع معين لابد
د وحدة عند إعداالمية ئق المحاسبباع طرايسهل عمل المقارنة هو ات و هو الامر الذي  تلف البلدانلاستثمار فيها في مخالمشاريع التي من الممكن ا

 ره المعايير المحاسبية الموحدة .الكشوفات المالية ,وهذا ما توف

 

  المحور الثالث

  محاسبة الأدوات المالية في ظل معايير المحاسبة الدولية

نات وات المالية إلى إصدار بياضمن مشروعها الشامل الخاص بالمحاسبة عن الأد  ( F A S Bلجنة معايير المحاسبة المالية )   لقد سعت    
ر ص الأدوات المالية والمخاط( الخاص بالإفصاح عن المعلومات بخصو 105البيان رقم )  1990بهذا الخصوص .  فأصدرت في آذار /   متعددة
( 107رقم )  أصدرت البيان ( قد F A S Bكانت ) 1991وفي كانون الثاني /  يزانية العمومية مع التركيز على مخاطر الائتمان .خارج الم

( الخاص بالإفصاح عن 119) أصدرت أيضا البيان رقم 1994وفي تشرين الثاني / ,  الخاص بالإفصاح عن القيمة العادلة للأدوات المالية
ان ( فان هذا البي133) البيان رقميتها بشتقة والقيمة العادلة للأدوات المالية ،ولكن وبسبب إن متطلبات هذا البيان تم تغطالأدوات المالية الم

المالية المشتقة وأنشطة  ( الخاص بالمحاسبة عن الأدوات 133)   أصدرت البيان رقم 1998وفي حزيران /  (. 119حل محل البيان رقم )
 .  1999صادر في حزيران / ( ال 137 ( بالبيان رقم ) 133( . وبعد ذلك عدل البيان رقم )  105البيان رقم )  التحوط ليحل تماما محل

 Dyckman and other ,2001,p 271). )  
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الخاص  1995آذار /  لثلاثون فيلثاني وااأصدرت المعيار    الدولية فإن لجنة المعايير المحاسبية الدولية  اسبةالمحوعلى مستوى معايير         
( 39لمعيار المحاسبي الدولي رقم )أصدرت اللجنة ا 2001. وفي كانون الثاني/  1998الإفصاح والعرض وتم تعديله في عام  –بالأدوات المالية 

دا من القواعد ج قاربو معلى نح ة في هذا المعيار كانتوالخاص بالاعتراف والقياس للأدوات المالية والإفصاح عنها وأن الإجراءات المتبع
  الأمريكية الجديدة .

ها بالغة من حيث كونية سبه من اهما تكتو لقد خصص مجلس المعايير المحاسبة الدولية اهتمام كبير للمعايير المتعلقة بالادوات المالية , وذلك لم
لية و بين سواق المالال الأختداولها من  تمويل الوحدة الاقتصادية  الحديثة , وازدياد حجمالاستثمار ومصادر   ل أهم أدواتأصبحت تشك

وى فكر الهندسة صل على مستتطور الحاه البفضل ما أنتج في الفترة الجديثة  تنوعا وتعقيدا الادوات المالية  ازدادتو قد المؤسسات المالية , 
شتقة لية الثانوية أو المدوات الماور الاعت لتشمل ظهالمالية , فبعدما كان الأمر يقتصر على الأدوات المالية التقليدية من الأسهم و السندات توس

اصة بما يتعلق الخملياتها في ع  يةادى الى ازدياد استخدامها من قبل الوحدات الاقتصادما مثل خيارات عقود المقايضة و المبادلات , و هذه 
  (.Hazel , 1997, p 7بالمضاربة و التحوط )

 معايير المحاسبة الدولية :  لمالية في ظلالمفاهيم المتعلقة بالادوات ا  اولا :

عيار التى صدار أول مإرصت على ح, والتي منتصف تسعينات الاهتمام البالغ من قبل لجنة المعايير المحاسبة الدولية منذ بالادوات المالية 
ع مالاساسية المتعلقة بالأدوات المالية ,  هيمعلى إعطاء المفا  1995( في عام 32المعيار المحاسبي الدولي الثاني والثلاثون ) ويتعلق بها و ه

لى  هذه الصعوبة مع تم التغلب ع لقد(  , Whittington,1996,P 20شرح اهم المصطلحات الاساسية التى تبدو صعبة الفهم و التطبيق)
مع معيار الإبلاغ  هذه المعيار و تم دمجه  اءتم إلغ (  1\1 \ 2018 ) ( , و لكن في تاريخ39إصدار المعيار المحاسبي الدولي التاسع والثلاثون )

 ( .  IFRS 9المالي الدولي )
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 المتعلقة  بالأدوات المالية :  عام الى معايير المحاسبة الدوليةثانيا : مدخل 

   الأدوات المالية : العرض-32المعيار  -1

Financial Instruments Presentation (IAS 32) 

رق عرض كل من طا المعيار اول هذيعرض هذا المعيار شروط معينة لعرض الأدوات في الميزانية و يحدد المعلومات الواجب الإفصاح عنها .ويتن
هذا  بقسائر والمكاسب. يطلأسهم و الخرباح االأدوات المالية والموجودات المالية والالتزامات المالية و حقوق الملكية و كذلك بالنسبة للفوائد و أ

والتي  2007قرير لعام الت من معايير 7التعديلات على المعيار بعين الاعتبار  مع أخذ  2005بعد أحدث تعديل ابتداء من عام المعيار 
 .2009 ت عام تطبق

  قياسالأدوات المالية:الاعتراف و ال -39المعيار -2

Financial Instruments :Recognition & Measurement (IAS 39) 

 ا و الإفصاحالية و قياسهالأدوات المبو ذلك من أجل تحديد مبادئ الاعتراف بالمعلومات الخاصة  32المعيار الى اكمال أحكام المعيار هذا يهدف 
و (  1\ 1\ 2018في )  ياره المععلى المعايير المحاسبية تم إلغاء هذ ى, وفي آخر تعديل التى أجر2006م طبق بعد أحدث تعديل من عاعنها. 

 .(   IFRS 9  مع معيار الإبلاغ المالي الدولي ) تم دمجه

 لإفصاحالأدوات المالية : ا   9 _  7المالي   معيار الإبلاغ - 3

Financial Instruments Disclosure (IFRS 9 - 7) 

 المالية و ذلك لتمكين مستخدميها من تقييم : القوائم إلى توفير الافصاحات في   انيهدف المعيار

 .  و أدائها  لمنشأةلأهمية الأدوات المالية بالنسبة للمركز المالي -

ذا المعيار كلا من ه عها و يكمل مو الناجمة عن الأدوات المالية وكيفية التعامل   دة الاقتصاديةطبيعة و مدى المخاطرة التي تتعرض لها الوح -
  .2007عام   .( وتم تطبيق هذين المعيارين منذ39و 32المعيارين ) 

مت بوضع كافة ( حيث قا32رقم ) حينما شرعت لجنة المعايير المحاسبة الدولية الاهتمام بالموضوع الأدوات المالية أصدرت معيار المحاسبة
ية العمومية و لميزانمة ال قائالمفاهيم و التعاريف المتعلقة بها , حتى تتمكن من توضيح الهدف من إبراز طريقة عرض هذه الأدوات من خلا

 وائم المالية ..لية في القات الماقياس الأدوات المالية و كذلك الإفصاح عن الأدو الاخرى المتعلقة بالاعتراف و صدار المعاييربعدها تم ا
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 لماليةالمخاطر ا دارة لا, وذلك  عقيدهاوتزداد الأدوات المالية استعمالا يوم بعد يوم من قبل المؤسسات و الشركات و المصارف رغم تزايد درجة ت
الأسهم و   تداوللك وكذ, لصرف أسعار اوعدلات الفائدة بالنسبة لمالناجمة عن التقلبات الحاصلة على بعض من المتغيرات المالية , كما هو الحال 

 . (934, ص 2017,) بونصار و حميدات  باقي الادوات الاساسية الاخرى

ة , م تطبيقهما كوحدة واحد( رغم أنهما صدرا بشكل منفصل فإنهم في الواقع العملي يت 39, 32المعيارين ) من  و تجدر بالذكر ان كلا
ر الدولي الثاني إضافية عن المعيا ( يحتوى على إفصاحات39اسبية , و المعيار الدولي التاسع و الثلاثين )المحنفس الواقعة  انعالجيا ملأنه

  (32والثلاثون )

 بات الافصاح عن الأدوات المالية في القوائم المالية:  متطل  ثالثا

لبنود ايلغي كافة  الية ,وهو بذلك( لتخصيصه فقط للافصاح المتعلق بالمخاطر الناتجة عن التعامل بالادوات المIFRS 7لقد تم إصدار المعيار )
ئتمان لقة بالأدوات المالية مخاطر الااحات عن المخاطر المتع(على الإفصIFRS 7(. ويأتي تركيز المعيار )IAS 32المتعلقة بالإفصاح من المعيار )

ية أو نوعية من اء كانت كمحات سوومخاطر السيولة ومخاطر السوق نظرا للتوسع الكبير في التعامل بالأدوات المالية, وما تشكله هذه الإفصا
شد و عقلانية , راراتهم برتخاذ قيدين وأصحاب العلاقة من ازيادة المعلومات عن الأدوات المالية ووضوحها و شفافيتها و التي تمكن المستف

ع المخاطر المحيطة للتعامل م لماليةخاصة بعد ظهور مشاكل عدة ناتجة عن عدم كفاية المعلومات التي يتم الإفصاح عنها و المتعلقة بالأدوات ا
 (166,ص2011بها . )وسام,

 تعريف الإفصاح: .1

ادئ المحاسبية ن أهم المبة وهو متمكن المحاسبين من التعبير عن جهودهم في توفير المعلومات المحاسبيالإفصاح المحاسبي هو المرحلة التي 
اذ رج المشروعات على اتختمين من خاد المهالمتعارف عليها وقد أجمع المحاسبون على تبني هذا المبدأ عند إعداد القوائم المالية المنشورة مما ساع

 علومات التي يحصلون عليها من تلك القوائم.القرارات السليمة في ضوء الم

شكل بويتعلق ذلك  المقبولة، اسبيةوقد عرفه المعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيين أنه "عرض للقوائم المالية بكل وضوح طبقا للمبادئ المح
 وتصنيف المعلومات الواردة في القوائم المالية ومعاني المصطلحات الواردة فيها".

ة للمستثمرين والدائنين " بأنه عرض المعلومات المهمHendricksonالعديد من الكتاب لمفهوم الإفصاح وأهميته، فقد عرفه "و قد تطرق 
 زاماته.اد التوغيرهم من المستفيدين بطريقة تسمح بالتنبؤ بمقدرة المشروع على تحقيق أرباح في المستقبل وقدرة على سد

اتخاذ  ستثمر علىيساعد الم الاقتصادية التي لها علاقة بالمشروع سواء كانت كمية أو أخرى بما " بأنه نشر المعلوماتchoiوقدر عرفه "
 (93,ص2011قراراته وتخفيض حالة عدم التأكد لديه عن الأحداث الاقتصادية المستقبلية..)وسام,
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 :IFRS  7ار بموجب المعي  ن الأدوات الماليةمتطلبات الافصاح ع .2

ى لكية( و الافصاح علية,حقوق المت المالع أدواتها المالية في فئات مماثلة)الموجودات المالية,الالتزامايتجم  الاقتصاديةيجب على الوحدة  .1
 مستوى الفئة عن المعلومات التالية :

  لمالية.الأدوات اتأكد المحيطة بها و المتعلقة بالمقدار التدفقات النقدية وظروف عدم والتدفقات الإفصاح عن طبيعة 

  لة لهذه الأدوات .لقيم العادديد اتحأسس الاعتراف و القياس و السياسات المحاسبية المختلفة المتعلقة بالأدوات المالية بما ذلك الية 

 IFRS 7هناك مجموعتان من الإفصاحات المطلوبة بموجب المعيار  .2

 معلومات عن أهمية الأدوات المالية . .1

 تظهر بسبب الأدوات المالية .معلومات عن طبيعة و نطاق المخاطر التي  .2

  أهمية الأدوات المالية للمركز و الأداء المالي .1

النسبة المالية ب همية الأدواتتمكن مستخدمي القوائم المالية من تقييم ألبالإفصاح عن المعلومات   الوحدات الاقتصادية   IFRS 7يطالب 
ود الميزانية و بنود قائمة الدخل و الإفصاح عن بن IFRS 7لمركز الوحدة الاقتصادية المالي و أدائه .و للمساعدة في تحقيق هذا الهدف ,يشترط 

 (157 ابق ,صسصدر الم)نفس سبة التحوط بالقيمة العادلة .قائمة التغيرات في حقوق الملكية و السياسات المحاسبية و محا

 بنود الميزانية : .1

. ويجب توفير هذه   IAS 39 إجراء افصاحات عن المبالغ المرحلة لكل من فئات الموجودات والالتزامات المالية المحددة في IFRS 7يشترط 
ى القوائم المالية عل ئة مستخدميسب الفالافصاحات اما في صلب الميزانية أو في الايضاحات المتممة لها .ويساعد  الإفصاح عن المبالغ المرحلة ح

 لمالية .ات لتزاماالموجودات المالية والاتتضمنها فهم الى أي مدى تؤثر السياسات المحاسبية لكل فئة على المبالغ التي ال

 : البنود بالقيمة العادلة خلال الربح أو الخسارة 

حالة الوفاء بشروط  , مسموح للكيانات تصنيف الموجودات والالتزامات المالية بالقيمة العادلة خلال الربح أو الخسارة في IAS 39طبقا ل 
متطلبات الإفصاح هذه على   افصاحات خاصة .و تسرى IFRS 7محددة .وبالنسبة لبعض الموجودات و الالتزامات المصنفة بأنها كذلك,يشترط 

قترض الوحدة الاقتصادية نقودا تالالتزامات  المالية )أي عندما  قرض الوحدة الاقتصادية نقدية( وتقروض والذمم المدينة ) أي عندما ال
ت عن مقدار التغير في القيمة العادلة للموجود أو (المصنفة بالقيمة العادلة خلال الربح أو الخسارة . وتشمل الإفصاحات المطلوبة معلوما
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الية للمقرض من المسارة الخالالتزام القابل للارجاع الى التغيرات في مخاطرة ائتمان ذلك الموجود أو الالتزام ) أي مخاطرة أن يسبب المقترض 
لفترة و عن التغير التراكمي منذ أن تم تصنيف الموجود أو خلال العجز عن أداء الالتزام (مثل هذه المعلومات سيتم توفيرها عن التغير أثناء ا

 بأنه بالقيمة العادلة خلال الربح أو الخسارة .  الالتزام 

ة للتغيرات في أو الخسار ت الربحثمة تخوف من أن مستخدمي القوائم المالية قد يخطئون في تفسير تأثيراف مثل هذه المعلومات , وجود  بدون
ا, فسوف تنخفض ماجه كيانا لتي توى سبيل المثال :إذا ازدادت مخاطر الائتمان لالتزام مالي بسبب الصعوبات المالية امخاطرة الائتمان .عل

لسبب في اية حيث أن البديه لوحدة الاقتصادية .ويرى البعض أن ذلك متعارض معلالقيمة العادلة للالتزام المالي و ينتج عن ذلك مكسب 
 قتصادية المالية.المكسب هو مشاكل الوحدة الا

 

 

 :عمليات إعادة التصنيف 

ة المستهلكة الى أو التكلف لتكلفةالتصنيف تغير قياس الموجود من أصل مقاس با دية تصنيف أصل مالي بحيث أن إعادالوحدة الاقتصا تاذا أعاد
لتصنيف . مثل بب اعادة اسفها و أصل مقاس بالقيمة العادلة أو العكس,يكون مطلوبا من الوحدة الاقتصادية الإفصاح عن المبلغ المعاد تصني

 ية التي يقاس بها الموجود المالي.هذه المعلومات تكون مفيدة لأن اعادة التصنيف تؤثر على الكيف

ول الأصل المالي دية الذي حلاقتصاوفي بعض الظروف لا تصلح عمليات بيع أو تحويلات أخرى للأصول المالية لالغاء الاعتراف )أي أن الوحدة ا
اليا و لكنه م حدة موجوداالو  تاعكون للوحدة الاقتصادية قد بتء منه من قوائمه المالية(.فربما ليس مسموحا له بحذف الأصل المالي أو جز

 جوهريا بكل المخاطر والمكافآت الخاصة بالملكية ,و بذلك لا يكون إلغاء الاعتراف مسموحا. تاحتفظ

 ن معلومات عن:عة الإفصاح قتصاديفيما يتعلق بكل فئة من الموجودات المالية المحمولة وغير المؤهلة إلغاء الاعتراف,مطلوب من الوحدة الا

  مخاطر ومكافآت الملكية التي لا يزال الوحدة الاقتصادية معرضا لها.طبيعة 

 ن المبلغ المرحل عان مختلفا ك)إذا  إجمالي المبلغ المرحل للموجود الأصلية ,مقدار الموجود التي لايزال الوحدة الاقتصادية يعترف بها
 الكلي للموجود الأصلية(و المبلغ المرحل للالتزامات ذات الصلة .

 لغاء الاعتراف.ير مؤهلة لاغويلات تحمن هذه المعلومات هو مساعدة مستخدمي القوائم المالية على تقييم أهمية المخاطر المحتفظ بها في الهدف 
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الإفصاح عن  انهن مطلوبا مه يكو, فاناالمالية كضمان لالتزامات أو التزامات عرضية له  اموجوداته تالوحدة الاقتصادية قد رهن توإذا كان
تقييم الى أي مدى  لمالية علىاقوائم لغ المرحل لتلك الموجودات المالية و الشروط المتصلة بالرهن .مثل هذه المعلومات تساعد مستخدمي الالمب

 تفظ بضمان )سواءتحلاقتصادية حدة االو تلن تكون الموجودات المالية متاحة للدائنين العامين الوحدة الاقتصادية في حالة الإفلاس .وإذا كان
 ان مطلوبا منهلضمان ,يكومالك ا عجز عن السداد من جانبالبيع أو اعادة رهن الضمان في ظل عدم  اكان ماليا أو غير ماليا(وكان مسموحا له

تزام للالاقتصادية االى الوحدة عا كان الإفصاح عن القيمة العادلة للضمان المحتفظ به ,و القيمة العادلة لأي ضمان مباع أو معاد رهنه ,وما إذ
 الشروط المرتبطة باستخدام الضمان.بإعادة 

لمرحل ض المبلغ ا من خفستخدم الوحدة الاقتصادية حسابا منفصلا لتسجيل الانخفاض في قيمة أصل مالي ما)حساب مخصص( بدلاتو عندما 
) ة ول الماليكل فئة للأص ترة من( الإفصاح عن إجراء تسوية )مطالبة( للتغيرات في ذلك الحساب خلال الف IFRS 7للأصل مباشرة,يشترط )

 .(  55, ص 2018سحنون ,

 

 : الأدوات المالية المركبة ذات المشتقات الضمنية المتعددة 

( و كان للأداة  IAS 32بقا ل إذا كان الوحدة الاقتصادية قد أصدر أداة تحتوي على مكون التزام و مكون حقوق ملكية معا)كما هو محدد ط
 توجد علاقة اعتماد متبادل بين قيمتها, فسوف يفصح عن وجود مثل هذه المكونات .مشتقات ضمنية متعددة 

 د الأداة من الحاملفي استردا ة الحقمن أمثلة الأدوات ذات المشتقات الضمنية المتعددة سند قابل للتحويل و قابل للتسديد يعطي الجهة المصدر
ية ل حقوق ملكيار تحويالأداة الى حقوق ملكية الجهة المصدرة)أي مكون خلحامل الحق في تحويل ل)أي مكون خيار شراء أجل ضمني(و 

 ضمني(,

سداد الآخر .ويعني  ة واحد يتمممارس بالنسبة لمثل هذه الأداة المالية ,تكون هناك علاقة اعتماد متبادل بين المكونات الضمنية لأنه إذا تمت
 لية ككل.لأداة المالعادلة ت الأداة المالية لن يساوي بالضرورة القيمة الهذا أن مجموع القيم العادلة المحددة بشكل منفصل لمكونا

 

 

 

 

http://journal.uor.edu.krd/index.php/JUR%20Vol.7


Journal of University of Raparin                   نەڕیراپ ۆیزانك یارۆڤگ                        E-ISSN: 2522 – 7130    P-ISSN: 2410 – 1036  

158 
2020, January.1No.. 7http://journal.uor.edu.krd/index.php/JUR Vol.  11).paper1o(N).7/Vol(10.26750DOI:https://doi.org/ 

 : حالات العجز عن السداد 

ك من د و غير ذلسداد القروض مستحقة السدافير افصاحات عن حالات العجز عن ,يجب على الوحدة الاقتصادية تو IFRS 7طبقا ل 
لى قروض في ع ات حصولهإمكانا معلومات عن الجدارة الائتمانية الوحدة الاقتصادية و .مثل هذه الإفصاحات توفرى اتفاقيات القروض الأخر

 (  57) نفس المصدر السابق ص المستقبل.

 بنود قائمة الدخل وقائمة التغيرات في حقوق الملكية : .2

الية أو في لقوائم الم صلب افيالخسائر اما ( ( على الوحدة الاقتصادية الإفصاح عن بنود معينة للدخل و النفقة و المكاسب أو IFRS 7يجب 
و تشمل الإفصاحات  اة و أنشطتهقتصاديالايضاحات المتممة لها .وتساعد هذه الإفصاحات المستخدمين على تقييم أداة الأدوات المالية للوحدة الا

 المطلوبة :

 اردة فيلتزامات المالية الولاصافي المكاسب او الخسائر في قائمة الدخل عن كل فئة للموجودات المالية و ا IFRS 9    . 

 ات المالية التي أو التزام اليةالم  مجموع دخل الفائدة و مجموع نفقة الفائدة )محسوبا باستخدام طريقة الفائدة الفعلية( للموجودات
ارها بالنيابة عن د أو استثموجوألمليست بالقيمة العادلة خلال الربح أو الخسارة , و الأنشطة الائتمانية التي ينتج عنها الاحتفاظ ب

 أفراد و صناديق و خطط مزايا التقاعد و مؤسسات أخرى.

  9دخل الفائدة على الموجودات المالية التي انخفضت قيمتها الذي استحق طبقا ل  IFRS. 

 

 الجانب العملي :

 اولا. نبذة تعريفية عن مصرف بغداد

في القوائم المالية وقد اختيرت القوائم   لمالية في ظل المعايير المحاسبية و الإبلاغ الماليتم اختيار مصرف بغداد لأغراض تطبيق الأدوات ا   
. ومن أسباب اختيار 2018,  2017و  2016 وات علومات المالية بسهولة ووضوح لسنالمالية بعد تكييف محتوياتها لأغراض عمل على الم

وهو  1992/  2/  18مصرف بغداد كونه من المصارف الخاصة وقد تم تأسيسه متزامنا مع تأسيس سوق العراق للأوراق المالية وذلك في 
، وذلك  1991( لسنة  12بالقانون رقم )  1976( لسنة  64أول مصرف يؤسسه القطاع الخاص بعد تعديل قانون البنك المركزي رقم ) 

جابة لمتطلبات الاقتصاد الوطني ومساهمة في رفع نسب النمو الاقتصادي في العراق وتنشيط مجالات التجارة والاستثمار والادخار . ومنذ است
قرر مجلس إدارة البنك المركزي العراقي السماح لكافة  1997/  10/  6تأسيسه باشر نشاطه المتمثل بأعمال الصيرفة التجارية ، وفي 
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.  1998/  9/  25ملة بممارسة أعمال الصيرفة الشاملة استثمارية وتجارية وقد أقرته الهيئة العامة للمصرف في اجتماعها في المصارف العا
اتسع نشاطه ليشمل الصيرفة الدولية والتي أخذت بالتوسع في السنوات اللاحقة . وهناك سبب آخر وأساس لاختيار  2003وفي أواخر عام / 

 & Ernstإدارته إلى استخدام واعتماد المعايير الدولية في تنظيم حساباته وقد اعتمد لهذا الغرض مكتب هذا المصرف وهو توجه 
Young   حيث تعاقد المصرف مع شركة أنظمة الحاسبات والاتصالات ) شركة أردنية ( لشراء نظام إلكتروني مصرفي متطور يتماشى مع

  التطور التكنولوجي العالمي .

 الحاصلة على رأس المال المدفوع و تواريخها :ثانيا. التطورات 

توسع في زيادة رأس المال ( مليون دينار واستمر بال25( مليون دينار والمدفوع )100) 1992في عام  بلغ رأس مال المصرف عند تأسيسه
( 2,640يث وصل الى ح 2003( مليون دينار . و توالت هذه الزيادات لغاية عام 160حيث وصل الى ) 1997المدفوع اعتباراً من عام 

ن دينار بعد دخول بنك ( مليو52,973وصل الى ) 2005ومع نهاية عام  2004( مليون دينار في نهاية عام 5,280مليون دينار ثم الى )
.  2008يار عام لم( 70إلى ) لمدفوعاالخليج المتحد /بحريني الجنسية و شركة العراق القابضة المساهمين في المصرف . ثم تم زيادة رأس المال 

( مليار عام 175و الى ) 2011( مليار دينار عام 112,9و الى ) 2010( مليار دينار عام 100و الى ) 2009( مليار دينار عام 85و الى )
 . 2013( مليار عام 250و الى ) 2012

 شبكة فروع المصرف :  ثالثا:

ة في السوق و ظروف المنافس اقع افضل بما يتلاءم مع الوضع الاقتصاديفي مو لإعادة انتشار فروعه 2016في سنة استكمالًا خطة المصرف 
)الكوفة(  وخو( مع )دهوك( دمج فرع )طليل( مع فرع )الناصرية( . و لايزال العمل جاري لدمج فروع )زا 2017المصرفية , فقد شهد عام 

 مع )النجف( و )الزبير( مع )البصرة( .

شورش( و -ل( مع )اربييشتماندمج فروع )البنك( مع )السباع( و ) الاعظمية( مع )الفلسطين( و )نكذلك اتخذ مجلس إدارة المصرف قرارا ب
التعاون مع شركة ندسية و بئرة اله)الرمادي( مع )الفلوجة( و لايزال العمل جارياً لاستكمال دمج تلك الفروع الكترونياً . كما باشرت الدا

صرف لمكما يمتلك ا .هابية ل( و )الفلوجة(بسبب تعرضها للاذى من قبل عصابات داعش الارمتخصصة بإعادة تأهيل فروع )تكريت( و )الموص
 مهورية اللبنانية .الجفرعه خارج العراق في 

صلاح الدين( ولوجود اربعة فروع في هذه المحافظات و نتيجة انتهاء  , الانبار  , وبسبب تردي الاوضاع الامنية في كل من المحافظات )نينوى 
لأحداث فإنه لم يتم تشكيل لجنة مركزية تتولى الكشف على هذه الفروع و تحديد الأضرار والخسائر بأنواعها المختلفة هذه ا

ة )نقد/اثاث/اضرار الابنية/نظم المعلومات و غيرها( وعدم تحديد مبالغ هذه الاضرار و الخسائر , و عليه فإنه تعذر تحديد الخسائر الفعلي
 القوائم المالية . لهذه الفروع كما بتاريخ
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( باستثناء 2017-2016 )واكتملت كافة إجراءات دمج سبعة فروع مع فروع اخرى و التي سبق ان تمت الموافقة على دمجها خلال السنتين
المدمجة ظهرت  لفروعلت المالية لبياناتوحيد البيانات المالية )عدا فرع طليل حيث تم توحيد البيانات المالية مع فرع الناصرية( و عليه فأن ا

 ة(رع الناصريفطليل و  مستقل و منفصل عن البيانات المالية للفروع المدمجة بها )باستثناء فرع –بتاريخ القوائم المالية بشكل 

ذلك  ان يتمعلى   و 2018لية ة الماولأهمية هذا الموضوع نؤكد على ضرورة انجاز توحيد البيانات المالية المذكورة أعلاه و ضمن حسابات السن
 بالتنسيق مع الشركة المشرفة على برنامج النظام الالكتروني في المصرف .

 

 :  التنظيمي للمصرف   رابعا. الهيكل

جزء من ك رتبطة بهلشعب الموليات الادارات و الاقسام و امسؤا ووصفا وظيفيا مرتبطا به يحدد صلاحيات و يمتلك المصرف هيكلا تنظيمي
دل لا يزال قيد تنظيمي مع في هيكل هيكلة المهام و المسؤوليات و ترجمتهاد بادرت إدارة المصرف الى اعادة , فقمتطلبات الحاكمية المؤسسية 

ل كمسؤوليات  حيات والتطوير ضمن مشروع السياسات والإجراءات ونماذج العمل , و سوف يضمن الهيكل التنظيمي و توضيح حدود صلا
خر يأخذ انب اية , ومن جالداخل الرقابة صل الوظائف المتعارضة التي قد تؤدي الى خروقات لانظمةالشعبة , كما يتضمن ف \القسم  \الادارة 

الشكل التالي  ر , و يوضحلتقاريرفع ا في  بالحسبان متطلبات البنك المركزي العراقي والجهات الرقابية في تحديد الارتباطات والمسؤوليات
 .  فالتشكيل الأساسي للهيكل التنظيمي في المصر
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( هيكل 1شكل رقم )
 تنظيمي للمصرف

خامسا : 
المالي  المركز 

للمصرف  :

. أصبح 1
المالي  المركز 

للمصرف 
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اذ  2016عام ( عما كان عليه في نهاية %9بة ). وقد حصل انخفاض فيه بنس 31/12/2017( ألف دينار كما في 1,090,152,647)
( . و الودائع لدى %7,5هذا الانخفاض حسب فقراتها : فقرة النقد بنسبة انخفاض )ساهمت الموجودات في ( الف دينار .1,200,424,117)

( . الاستثمارات المحتفظ بها لتاريخ الاستحقاق بنسبة انخفاض %21( . و الموجودات المالية بالقيمة العادلة )%10البنوك بنسبة انخفاض )
( كما ساهمت المطلوبات في %4ة الموجودات غير الملموسة بنسبة انخفاض )( . و فقر%25( . فقرة الائتمان النقدي بنسبة انخفاض )8,3%)

وكان لزيادة رصيد باقي  (.%13,7ى المصرف بنسبة انخفاض )الانخفاض وهي كل من فقرة الحسابات الجارية والودائع والأرصدة البنوك لد
( . و نسبة الزيادة في الممتلكات و المشروعات تحت %70خرى )الفقرات الأثر في تدني الانخفاض . اذ بلغت نسبة الزيادة في الموجودات الا

الي للمصرف للسنوات ( . ويوضح الجدول التالي تطور المركز الم%14( و نسبة الزيادة في المطلوبات الاخرى )%2,5التنفيذ بنسبة زيادة )
2011-2017 :               

 ( المركز المالي للمصرف1رقم )  الجدول

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنة

 1,090 1,200 1,479 1,827 1,764 1,300 875 مليار دينار

 من إعداد الباحث بالاعتماد على سجلات مصرف بغداد  الجدول

 .الائتمان التعهدي :2

( مليون دينار و 93,606)حيث كان  2016بالمقارنة مع سنة  2017( مليون دينار في سنة 70,717بلغ الائتمان التعهدي مبلغا مقداره )
دية ما فة لقاء الالتزامات التعاه( مليار دينار و تمثل الضمانات الموقو396,251يلاحظ أن مبلغ الرهونات لقاء التسهيلات المصرفية بلغت )

عمليات الائتمان  لة لقاءقابت المتيدل على حرص إدارة المصرف على اتباع سياسة ائتمانية بعيدة عن المخاطر وفيما يأتي كشف يمثل الالتزاما
 هدي :التع

 (2016و  2017( تحليل الائتمان التعهدي في نهاية سنتي )2الجدول رقم )

 الفقرة

31/12/2017 31/12/2016 

 الأهمية النسبية% مليون دينار الأهمية النسبية% مليون دينار

 %15 14,221 %17 11,771 الاعتمادات المستندية المصدر
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 %85 79,385 %83 58,946 المصرفية المصدرةالكفالات 

 %100 606,93 %100 717,70 مجموع الائتمان التعهدي

   من إعداد الباحث بالاعتماد على سجلات مصرف بغداد  الجدول

 . الديون المشكوك في تحصيلها :3

تعليمات  ماً مع متطلباتتم احتسابه انسجااقتضت تكوين مخصص للديون المشكوك في تحصيلها و الذي  2017ان سياسة المصرف خلال عام 
ضمنت تات نقدية أو عينية , و دراسة و تحليل المحفظة الائتمانية وما يقابلها من ضمان 2010( لسنة 4البنك المركزي العراقي رقم )

م الإلكتروني فرها النظاتي يولتصنيف الزبائن حسب جدارتهم الائتمانية ووضع الائتمان الممنوح لهم و بالاعتماد على مجموعة التقارير ا
 تملمخصص الكترونياً االى توفير نظام إلكتروني متخصص في تصنيف الائتمان و احتساب  2017المطبق وسعت ادارة المصرف خلال سنة 

 . 2018تفعيله في سنة 

 . السيولة النقدية :4

لسيولة النقدية حت ادارة اقد اصبللعملات المحلية والأجنبية . يمثل حساب النقود )في الصندوق ولدى المصارف ( السيولة النقدية للمصرف با
 .فيذيةدارة التنءة الإمقاييس كفا من أهم ةللمصارف التجارية من الانشطة التي يديرها المصرفيون ذوي الخبرة المتميزة وهي واحد

مقابل  2017كانون الأول  31الف دينار كما في  (749,113,389بلغ رصيد النقود في الخزينة ولدى البنوك و المؤسسات المالية الاخرى )
سابات الجارية والودائع ( كما بلغت نسبة النقود إلى الح%8وبنسبة تغير ) 2016كانون الاول  31( ألف دينار كما في 818,186,783)
 . 2017كانون الأول  31( كما في 105%)

 . المصارف المراسلة :5

ن المصارف لمراسلين مادد من الآمنة الى الزبائن فإن المصرف يعتمد في عملياته الخارجية على علغرض توفير الخدمة الجيدة والسريعة و
الصادرة و الواردة  ت الخارجيةلحوالااالعربية والأجنبية لتغطية أعماله الخاصة بفتح الاعتماد إصدار الكفالات المصرفية الخارجية . و تنفيذ 

. 

 في مصرف بغداد المشتقة  الماليةمتطلبات تطبيق محاسبة الأدوات 

 بسبب الإقبال الواسع على هذه الأدوات و  يبنك المركزي العراقالبناء على طلب  2005قام المصرف بتبنى معايير المحاسبة الدولية منذ عام 
 الإبلاغ المالي الدولي من قبل البنوك على تبني المعاييرفي العالم بشكل عام و خاصتا في العراق و اقليم كردستان من خلال سوق الاوراق المالية 
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بقة في البنوك التجارية في العالم طخاصة الم ليواكب التطورات الحاصلة في مجال المحاسبة  العالمية و في الدول المجاورة مثل السعودية و الاردن و
  بصورة عامة وعلى مستوى  الدول المجاورة و العراق بصورة خاصة

 

 لية الموحدة :اولاً : البيانات الما

ة داد )شركة مساهمة خاصة( و شركهي البيانات المالية الموحدة لشركة مصرف بغ 2017لسنة المالية لانات و القوائم المالية المرفقة أن بي
نسبة  لغ ث تبحية خاصة( مساهم دة المسؤولية( و المملوكة بالكامل لمصرف بغداد و شركة الامين للتأمين )شركةوبغداد للوساطة )شركة محد

 ( و التي تم تدقيق بياناتها المالية من قبل مكتب مراقب حسابات آخر .%50,76مساهمة المصرف فيها )

 ثانياً : النقد و النقد المعادل :

 2016)  برصيد السنة السابقة( مليار دينار قياسا500,901ًبلغ بحدود ) 2017سنة  . ان رصيد النقد و النقد المعادل بتاريخ الميزانية1
 (%7,5( مليار دينار وبلغت نسبة الانخفاض )541,806البالغ بحدود ) ( 

 . ان رصيد النقد لدى المصارف الخارجية بتاريخ الميزانية كما مبين ادناه :2

 مليار دينار   50,765                                حسابات جارية لدى بنوك خارجية 

 مليار دينار 185,769                                  استثمارات في ودائع بنوك خارجية 

 

 ثالثاً : مخصص انخفاض قيمة الاستثمارات في الأوراق المالية :

استناداً  وارات )والأوراق المالية( ( مليار دينار , ان القيمة السوقية للاستثم2,868سنة السابقة ) ه الىكان رصيد هذا المخصص و المدور من
فترية للمحفظة الاستثمارية بمبلغ كانت أقل من التكلفة الد 2017لأسعار آخر جلسة عقدت لسوق العراق للأوراق المالية خلال السنة المالية 

المخصص بتاريخ الميزانية  ( مليار دينار ليصبح مبلغ1,282يد المخصص هذه السنة بمبلغ مقداره )( مليار دينار . و قد خفض رص1,585)
 لوساطة (.لبغداد  ( مليار دينار و هو يغطي مبلغ الانخفاض بالكامل .) بعد التوحيد مع شركة الامين للتأمين و شركة1,585)
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 رابعا :ملخص للسياسات المحاسبية الهامة :

 أسس الإعداد:

 لخسارة , من خلال الربح او ا مة العادلةبالقي تم إعداد القوائم المالية الموحدة وفقاً لمبدأ التكلفة التاريخية , باستثناء الموجودات المالية
 و الموجودات المالية المتاحة للبيع و الأدوات المالية التي تم قياسها بالقيمة العادلة .

 ضمجموعة بالدينار العراقي , و الذي يمثل عملة الأساس و العرتم إعداد القوائم المالية الموحدة لل 

هامة و محددة كما  ات محاسبيةتقدير ان اعداد القوائم المالية الموحدة بالتوافق مع معايير اعداد التقارير المالية الدولية يتطلب استخدام
ت التي تنطوي عن المجالا لإفصاحلمحاسبية للمجموعة , لقد تم ايتطلب من الادارة ممارسة اجتهادات ذات اهمية في عملية تطبيق السياسات ا

 حدةالية الموائم المعلى درجة عالية من الاجتهاد أو التعقيد أو المجالات التي تعد فيها افتراضات و التقديرات اساسية للقو

 خامسا : الأدوات المالية :

 تصنيف الأدوات المالية :

لمحتفظ بها حتى اة للبيع و المتاح يمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر و القروض والذمم المدينة ومجموعة الادوات المالية بالقتصنف 
 الأولي . د الاعترافاداة عن تقوم الإدارة بتحديد التنصيف المناسب لكلحيث  تاريخ الاستحقاق والمطلوبات المالية بالتكلفة المطفأة 

 

 الاعتراف / إلغاء الاعتراف :

راء بات جميع عمليات الشداة يتم إثللا ية التعاقدعتراف بالموجودات المالية او المطلوبات المالية عندما تصبح المجموعة طرفاً في الأحكام يتم الا
يخ اريخ المتاجرة و تارتعادلة بين يمة الو البيع العادية للموجودات المالية باستخدام تاريخ التسوية المحاسبية يتم الاعتراف بالتغيرات في الق

بيع العادية هي ال - لشراءمليات االصلة . ان عالسداد في قائمة الدخل او في الدخل الشامل الآخر وفقاً للسياسة المطبقة على الأداة ذات 
 لسوق .سائدة في اراف المشتريات او مبيعات المالية التي تتطلب تسليم الموجودات خلال الاطار الزمني الذي تحدده الانظمة والأع

الي او عندما قيام لموجود المة من انقدييتم إلغاء الاعتراف الموجود المالي )كلياً أو جزئياً(أما عندما ينتهي الحق في الحصول على تدفقات 
جوهري :  ن أي تأخيرلث بدوالمجموعة بنقل حق الحصول على التدفقات النقدية منه او تلتزم بدفع التدفقات النقدية المستلمة لطرف ثا

  اضافة الى مايلي
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 )أ(عندما تقوم المجموعة بنقل كافة مخاطر و منافع الموجودات ,

 موعة بكافة مخاطر و مزايا الموجود ولكن نقلت السيطرة عليها .)ب( عندما تحتفظ المج 

لم  لأدوات المالية التيافقط لتلك  لعمليةاو يتم قياس جميع الموجودات المالية او المطلوبات المالية مبدئيا بالقيمة العادلة . تم اضافة تكاليف 
ة العادلة من خلال لية بالقيمات الماالاعتراف بتكاليف العملية على الموجوديتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر , يتم 

 الارباح او الخسائر في قائمة الدخل الشامل .

 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة :

عند  دات المالية المصنفةة و الموجولمتاجرلالمحتفظ بها تتضمن الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الارباح او الخسائر الموجودات المالية 
ا تم حيازتها لغرض لمتاجرة إذبها ل الاعتراف الأولي بالقيمة العادلة من خلال الارباح او الخسائر . يتم تصنيف الموجودات المالية المحتفظ

 فوائد المحققة فيلايتم احتساب  ثمار .ة في صافي إيرادات الاستالبيع او الشراء في المدى القريب . يتم الاعتراف بالتغيرات في القيمة العادل
يل في قائمة الدخل ادات التشغالإير إيرادات الفوائد باستخدام معدل الفائدة الفعالة , في حين يتم تسجيل إيرادات توزيعات الأرباح تحت بند

ر اذا تم ادارتها و او الخسائ لارباحالية بالقيمة العادلة من خلال االموحد عندما يثبت الحق في استلام الدفعات . يتم تصنيف الموجودات الم
المالية  عادة قياس الموجوداتولي يتم ااف الاتقييم أدائها على أساس القيمة العادلة الموثوق بها وفقاً لاستراتيجية الاستثمار الموثقة . بعد الاعتر

 الموحد . يتم تصنيف ائمة الدخلة في قعادلة مع ادراج كافة التغيرات في القيمة العادلبالقيمة العادلة من خلال الربح او الخسارة بالقيمة ال
 الأدوات المشتقة محتفظ بها للمتاجرة ما لم يتم تصنيفها كأدوات تحوط .

 الموجودات المالية المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق :

ى تاريخ تمحتفظ بها ح محدد . بتة او الممكن تحديدها ولها تاريخ استحقاقشتقة ذات الدفعات الثاالميتم تصنيف الموجودات المالية غير 
 الاستحقاق عندما يكون لدى المجموعة النية و القدرة على الاحتفاظ بها حتى تاريخ الاستحقاق .

الة ة معدل الفائدة الفعتخدام طريقاسأة ببعد الاعتراف الأولي , يتم إدراج الموجودات المالية المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق بالتكلفة المطف
عتبار أي خصم او خذ بعين الاعد الأ, ناقصاً خسائر انخفاض القيمة , إذا كان الغرض من اقتنائها المتاجرة . يتم احتساب التكلفة المطفأة ب

ة وحد للاستثمار مالية الدخل الملقائمفي ا علاوة عند الشراء و الرسوم التي تعتبر جزءاً لا يتجزأ من معدل الفائدة الفعالة .يتم عرض الإطفاء
 محتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق . –
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 القروض والذمم المدينة الأخرى :

فة المطفأة سها بالتكلتم قيايوهي موجودات مالية غير مشتقة ذات مدفوعات ثابتة او قابلة للتحديد و غير مدرجة في سوق نشط و بالتالي 
ض وذمم زبائن "قروفيات للالفعلي المعدلة بخسائر الانخفاض في القيمة إن وجدت . يتم تصنيف القروض و السلباستخدام طريقة العائد 

 مدينة أخرى".

 الموجودات المالية المتاحة للبيع :

 غيرتلك الاستثمارات  ية للبيع هتاحم م المصنفةهتتضمن الموجودات المالية المتاحة للبيع حقوق الملكية و سندات الدين أن الاستثمارات في الاس
لدين في هذه , سندات ا لخسائراؤهلة قروض وذمم مدينة أو محتفظة بها حتى تاريخ الاستحقاق او بالقيمة العادلة من خلال الارباح او الم

غيرات في أسعار التولة أو ت السيالفئة هي تلك التي يعتزم الاحتفاظ بها لفترة غير محددة من الزمن و التي يمكن بيعها استجابة لاحتياجا
 الفائدة أو أسعار الصرف أو أسعار الأسهم .

 المطلوبات المالية بالتكلفة المطفأة:

وك والمؤسسات ستحقة للبنمأرصدة يتم قياس هذه المطلوبات المالية بالتكلفة المطفأة باستخدام معدل الفائدة الفعالة يتم تصنيف "ودائع و
 المطلوبات الأخرى" مطلوبات مالية بالتكلفة المطفأة.المالية الاخرى" و ودائع العملاء" و 

 الضمانات المالية :

دات أخرى . يتم ضمان و تعهبات الالمجموعة بتقديم ضمانات المالية تشمل الاعتمادات المستندية و خطا  في سياق الأعمال الاعتيادية ,تقوم
ل الموحد ستلمة في قائمة الدخلعلاوة الما  طفاءالعادلة ,كونها علاوة مستلمة . يتم إ الاعتراف بالضمانات المالية مبدئيا في القوائم المالية بالقيمة

بلغ المعترف لعادلة للمالقيمة ضمن" الإيرادات العمولات " على أساس القسط الثابت على مدى فترة الضمان , يتم قياس متطلبات الضمان با
لية علقة بالضمانات المالوبات المت المطفيأ نتيجة الضمانات المالية , يتم تسجيل أي زيادة به مبدئيا ناقصا الاطفاء او قيمة التزام مالي قد ينش

 في قائمة الدخل الموحد .

 قياس القيمة العادلة :

دفوع لتحويل أو الم جود موبيع من  ستلامهالذي سيتم ا قيمةهي   تقيس المجموعة الاولى أدواتها المالية في تاريخ المركز المالي . القيمة العادلة
يع الأصل أو تحويل ن معاملة بأفتراض االتزام في معاملة المنظمة بين المشاركين في السوق في تاريخ القياس , يستند قياس القيمة العادلة على 

 الالتزام :
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  سوق الرئيسى للموجودات والمطلوبات أوالفي  

 المطلوبات . في غياب السوق الرئيسي , في السوق الاكثر ملائمة للموجودات او 

لالتزام باستخدام اللأصل أو  لعادلةيجب ان يكون السوق الرئيسي أو السوق الأكثر ملائمة للوصول إليه من قبل المجموعة , يتم قياس القيمة ا
ق يعملون لمصالحهم ين في السولمشاركاالافتراضات التي يستخدمها المشاركون الآخرون في السوق عند تسعير الأصل أو الالتزام , على افتراض أن 

 الاقتصادية .

ل استخدام ادية من خلاقتصفع اشارك في السوق على تحقيق مناقياس القيمة العادلة للأصول غير المالية يأخذ بعين الاعتبار قدرة المان 
 .م له أعلى وأفضل استخدا موجود في خر في السوق يستخدم ستخدام له أو ببيعه الى مشارك اوأفضل ا  الاصل بأعلى

لصلة و لائمة ذات المدخلات الماتخدام تستخدم مجموعة أساليب التقويم المناسبة التي تتوفر لها بيانات كافية لقياس القيمة العادلة وتعظيم اس
  غير الملائمة .تقليل استخدام المدخلات 

سل الهرمي للقيمة ضمن التسل لماليةفي القوائم ا يتم تصنيف جميع الموجودات و المطلوبات التي يتم قياسها و الإفصاح عنها بالقيمة العادلة
 العادلة المبين ادناه على اساس ادنى مستوى من المدخلات الهامة لقياس القيمة العادلة ككل :

  الاسعار المعلنة ) غير المعدلة ( للموجودات أو المطلوبات في أسواق النشطة .1المستوى : 

  ا بشكل مباشر لوصول إليهدلة يمكن افيها أدنى المستوى من المدخلات الهامة لقياس القيمة العا: أساليب التقويم التي يكون  2المستوى
 أو غير المباشر .

  يهاالوصول إل ة لا يمكنالتقييم التي تكون فيها ادنى مستوى من المدخلات الهامة لقياس القيمة العادل  : أساليب3المستوى  

 التكلفة المطفأة :

لاوة او عتبار أي ععين الابيأخذ هذا الاحتساب  و باستخدام طريقة الفائدة الفعالة ناقصاً مخصص انخفاض القيمةيتم احتساب التكلفة 
 خصم عند الحيازة و يشمل تكاليف المعاملة و الرسوم التي تشكل جزءاً من معدل الفائدة الفعالة .

 تقاص الأدوات المالية :

ية توفر الحقوق القانونقط عندما تالي فلمطلوبات المالية وإظهار المبلغ الصافي في قائمة المركز الميتم إجراء تقاص بين الموجودات المالية و ا
 .الملزمة عندما يتم تسويتها على أساس التقاص أو يكون تحقق الموجودات و تسوية المطلوبات في نفس الوقت 
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 الموجودات المعلقة للبيع :

جودات بالقيمة ج هذه المو. تدر  نقدية لتسوية بعض ذمم التمويل المدينة و القروض و السلفياتتستحوذ المجموعة احياناً على موجودات غير
اتجة رباح او الخسائر النعتراف بالاتم الايالدفترية لذمم التمويل المدينة ذات الصلة و القروض و السلفيات او القيمة العادلة الحالية ايهما اقل 

 ييم في قائمة الدخل الموحد .عن الاستبعاد و خسائر اعادة التق

 انخفاض قيمة الموجودات المالية :

خ القوائم ية في تاريات مالتقوم المجموعة بتقييم ما إذا كان هناك دليل موضوعي على انخفاض قيمة موجود مالي محدد أو مجموعة موجود
ن لانخفاض القيمة ضوعي على أليل مودقيمة فقط إذا كان هناك المالية الموحدة . يعد الموجود المالي او مجموعة الموجودات المالية منخفضة ال

ستقبلية المقدرة لنقدية المادفقات كنتيجة لوقوع حادث أو أكثر بعد الاعتراف المبدئي بالموجود و حدث الخسائر )او الاحداث( تأثير على الت
و مجموعة الي محدد أمن موجود ادليل الموضوعي على ال. إن للموجود المالي او مجموعة الموجودات المالية التي يمكن تقديرها بشكل موثق 

وماً ي 90كثر من اتأخرة موجودات مالية و المصنفة قروض وذمم مدينة أخرى قد انخفضت قيمتها تتضمن ما اذا كان اي قسط او فائدة م
اني . خرق نيف الائتمع التصقابل, و تراجاو ان هناك اي صعوبات معروفة في التدفقات النقدية بما في ذلك استمرارية اعمال الطرف الم

 ذلك . ما في الشروط الأصلية للعقد و القدرة على تحسين الأداء بمجرد نشوء صعوبات مالية , و تدهور قيمة الضمانات و

ردي و كل فلية بشبية عاتقوم المجموعة بتقييم ما إذا كان هناك دليل موضوعي على وجود انخفاض في القيمة لكل موجود ذو اهمية نس
ق من البنوك نفة المستحة المصمجموعة الموجودات الاخرى التي لاتعتبر ذات اهمية نسبية عالية بشكل فردي , باستثناء الموجودات المالي

عه يتم د تم اتباالعراقي ق لمركزياوالمؤسسات المالية و القروض و الذمم المدينة حيث ان الحد الادنى للمخصص العام وفقاً لتعليمات البنك 
موجود و القيمة لدفترية للقيمة اقياس خسارة الانخفاض في قيمة الموجودات المالية المصنفة قروض وذمم مدينة أخرى على أنها الفرق بين ال

ية فعالة الاصللفائدة الصة بمعدل االمخص والحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة بما في ذلك المبالغ القابلة للاستيراد من الضمانات , 
الفائدة الفعالة  مة هو معدل القيللموجود المالي. إذا كان للموجود المالي معدل فائدة متغير , فإن معدل الخصم لقياس أي خسارة انخفاض في

في قائمة  لغ الخسارةجيل مبالحالي المحدد بموجب العقد . يتم تخفيض القيمة الدفترية للموجود من خلال استخدام حساب مخصص و يتم تس
 الدخل الموحد .
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  (3جدول رقم )

 ة (لعراقياالتعاقدية المتبقية ) المبالغ بآلاف الدنانير  اتتحليل الموجودات و المطلوبات المالية حسب الاستحقاق

   

 الموجودات المالية

 3أقل من   حين الطلب
  اشهر

 12الى  3من 
  شهر

 5سنة الى  1منذ 
  سنوات

 5أكثر من 
  سنوات

  المجموع

 500,901,780 _ _ _ _ 500,901,780 النقد والنقد المعادل

المستحق من البنوك و 
المؤسسات المالية 

 الاخرى

69,582,903 _ 178,628,706 _ _ 248,211,906 

استثمارات في 
الموجودات متاحة 

 للبيع

4,634,506 _ _ _ _ 4,634,506 

قروض وذمم مدينة 
 أخرى

_ 90,728,712 9,686,758 45,186,792 _ 145,602,262 

 77.777.777 - - 77.777.777 777.777 - موجودات اخرى

7.777.777.7 - 777.777.777 777.777.777 77.777.777 777.777.777 المجموع
77 

  المطلوبات المالية

777.777.77 777.777.777 ودائع العملاء
7 

77.777.777 - - 777.777.777 

البنوك و المستحق من 
المؤسسات المالية 

777.777 - 7.777.777 - - 7.777.777 
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 الاخرى

 77.777.777 - - 77.777.777 7.777.777 77.777.777 مطلوبات أخرى

 7.777.777 - - 7.777.777 - - مخصص الضريبية

777.777.77 777.777.777 المجموع
7 

77.777.777 - - 777.777.777 

  بالاعتماد على سجلات مصرف بغداد الاهليالجدول من إعداد الباحث 

 

 

 

  IFRS 9ي الدولي )بلاغ المالر الإمعيا  تبين من الجدول السابق أنه يتم الإفصاح عن الأدوات المالية في مصرف بغداد الاهلي وفقا لمتطلبات
اسبة التحوط ن يتأهل لمحهولة إحوط ليس بالستواجه المصارف التي تتبع استراتيجية التحوط الكامل مشكلة ، وهي إن مثل هذا النوع من الت

د والذي يرغب مصرف بغدا  ل بهاتعامي الحديثة للادوات المالية التي وفقا لمتطلبات هذه المعايير . ونحن ألان بصدد تحليل أثر المعايير
وط التي جاء اسبة التحيار محستخدام خبالاستمرار على استراتيجيات التحوط الكامل ، وبعبارة أخرى فإن مصرف بغداد ليس لديه الرغبة با

تفظ لمحالموجودات ا :لية إلى أربع فئات وهي ( . إن هذا المعيار ادخل تغيير ضروري ، فقد صنف الموجودات الما9بها المعيار الإبلاغ المالي الدولي )
فإن  صرف . وفي الواقع ،أحدثها الم ض التيحقاق ، والقروبها للمتاجرة ، الموجودات المالية المتوفرة للبيع ، الاستثمارات المحتفظ بها حتى الاست

ر عراقي لسنة ( مليون دينا4مصرف بغداد لم ينتهج مثل هذا التصنيف وبالتالي فإن الموجودات المالية المتوفرة للبيع )
اليا تدمج وتظهر تحت فقرة ، ح( 2017( مليون دينار عراقي  لسنة )89والموجودات المالية المحتفظ بها حتى الاستحقاق يبلغ )  (2017)

صل الاستثمار في الأوراق المالية إلى ف(  ، ولذلك تم 2017( مليون دينار عراقي لسنة )93واحدة هي الاستثمار في الأوراق المالية  التى تبلغ )
يتم تصنيف  ة . كما لملماليام متوفرة للبيع ومحتفظ بها لتاريخ الاستحقاق ، وسيتم الإفصاح عن هذين الصنفين بصورة منفصلة في القوائ

لا يوجد نية  لمدين وكمالباشرة مسندات الدين إلى صنف "القروض والذمم المدينة التي أحدثتها الشركة" طالما إن الأموال لم يتم توفيرها 
روض التي لا تحدثها لك فان القذ على للإدارة ببيعها مباشرة أو على المدى القصير والتي يجب تصنيفها على أنها محتفظ بها للمتاجرة . وبناءا

ة للمشتقات ب . بالنسبو مناسهالشركة يتم تصنيفها على أنها محتفظ بها حتى الاستحقاق أو متوفرة للبيع أو محتفظ بها للمتاجرة حسبما 
نه يتم قياسها القياس فا ضلأغراالتي لم يتم تصنيفها على أنها أدوات تحوط فأنها تصنف على أنها موجودات لأغراض المتاجرة ، وبالتالي و

  بالقيمة العادلة وان التغيرات في القيمة العادلة يتم الاعتراف بها في صافي الدخل .
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الموجودات بمقدار  قياس كافة ئي يجبوالذي يجب التنويه عنه أنه وفقا للمعايير المحاسبية الدولية الحديثة فإن بعد الاعتراف المبد        
ا عدا حوط( ، فيمسبة التضمنها المشتقات التي هي موجودات إلا إذا كانت جزءا من علاقة تحوط تحقق شروط محاالقيمة العادلة )ومن 

لتي لا توجد نية باشرة " وادين مالقروض والذمم المدينة التي أحدثتها الشركة " أي قام المصرف بتسليم المبلغ النقدي أو الخدمات إلى الم
 ة القابلة للاستردادتازموالأسهم الم ،، وكذلك الاستثمارات الأخرى ذات الاستحقاق الثابت ، مثل أدوات الدين  للإدارة الاحتفاظ بها للمتاجرة

لتي لا يمكن قياس ات المالية وجوداإجباريا والتي تنوي الشركة الاحتفاظ بها حتى الاستحقاق ويجب إن تتوفر القدرة على الاحتفاظ بها ، والم
 لتكلفة المطفأة.ا بمقدار اقياسه ثوق به )مثل أدوات حقوق ملكية ليس لها سوق نشط( . إن هذه الفقرات الثلاثة يتمقيمتها العادلة بشكل مو

ا المشتقات التي هي ة)ومن ضمنهلمتاجرأما بالنسبة للمطلوبات المالية فانه بعد الاعتراف المبدئي يجب قياس كافة المطلوبات لأغراض ا        
ها بالتكلفة ه يتم قياسلك فإنانت جزء من علاقة تحوط تحقق شروط محاسبة التحوط( بالقيمة العادلة ، إما خلافا لذمطلوبات ، إلا إذا ك

  المطفأة .

قياس ، لعادلة بعد إعادة ال القيمة ايرات فيإذن بالنسبة للموجودات والمطلوبات المالية التي يراد قياسها بمقدار قيمتها العادلة فإن التغ        
غيرات في صافي دخل التب أو الاعتراف ،مام الشركة خيارين لمعالجة هذه التغيرات: أما الاعتراف بهذه التغيرات بكاملها في صافي دخل الفترة فإ

 لاعترافلتغيرات يتم ااتاجرة فإن اض المالفترة فقط بالنسبة للموجودات و المطلوبات لأغراض المتاجرة ، أما الأدوات المالية التي هي ليست لأغر
الاعتراف بها في  ات التي تمه التغيرالأخرى( إلى أن يتم التخلص من الموجودات أو المطلوبات ، فان هذ –بها في حقوق الملكية )الدخل الشامل 

اد فإن غدبنسبة مصرف وبال  . من الموجودات أو المطلوببها الدخل الشامل )حقوق الملكية( تذهب إلى صافي دخل الفترة التي يتم التخلص 
ما أستحقاق" ، يخ الاموجودات مكتب الصيرفة تصنف إما على أنها "موجودات أحدثتها الشركة" أو أنها  "موجودات محتفظ بها لتار

جودات ى أنها "مونفة علمطلوبات مكتب الصيرفة فانه يستمر تحميلها على أساس الكلفة المطفأة . تقاس موجودات مكتب الصيرفة المص
شأ  دخل الفترة التي نمل في صافيا أن تحالقيمة العادلة ، وان المكسب أو الخسارة الناجمة عن التغير في قيمتها العادلة يجب إممتوفرة للبيع" ب

التخلص من  ( ، إلى أن يتمOther Comprehensive Income) لاخرالدخل الشامل ا  –حقوق الملكية فيها ،أو تحمل مباشرة في 
 قوق الملكية في صافيلسابق في حا في او تحصيله وبالوقت نفسه يجب إدخال المكسب أو الخسارة المتراكمة المعترف بهالموجود أما عن طريق بيعه أ

عادلة والتي ر قيمته البمقدا دخل الفترة كنتيجة للتخلص من هذا الموجود . وبنفس الطريقة إذا سبق وان تم الاعتراف بموجود مالي مسجل
وجود انخفضت إن هذا الم عية علىلامتلاكه وتم الاعتراف بها مباشرة في حقوق الملكية ، وقد توفرت أدلة موضوهي أقل من التكلفة الأصلية 

تبعادها من الدخل خرى( يجب اسالأ –ل قيمته فعلا ، فان صافي الخسارة المتراكمة التي تم الاعتراف بها مباشرة في حقوق الملكية )الدخل الشام
   افي دخل الفترة,الشامل والاعتراف بها في ص

قيمة العادلة نستنتج مما تقدم بأن المعايير المحاسبية الدولية الحديثة قد أعطت الخيار في الاعتراف بالمكاسب أو الخسائر الناتجة من التغير في ال
مارسة الحالية فيها مختلطة . ومن )حقوق الملكية( ، وبالتالي فإن الم الأخر –ة في الدخل الشامل إما مباشرة في دخل الفترة أو مباشر  للموجود
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ل التي خلال الإطلاع  على ممارسات تطبيق المعايير المحاسبية الدولية الحديثة للإفصاح عن الأدوات المالية في القوائم المالية فان بعض الدو
ستخدم الخيار الثاني )أي الاعتراف بالمكسب أو تستخدم هذه المعايير أمثال المملكة العربية السعودية والأردن أو بعض من الدول الأوربية فإنها ت

/ حقوق الملكية( . عليه فإننا سنتجه في تطبيقنا العملي أيضا بمعاملة هذه المكاسب أو الخسائر في حقوق  الأخر –الخسارة في الدخل الشامل 
  الملكية

   أولا : استنتاجات

ا بين الدول مت المالية ستثماراواحدة من المعايير المحاسبية هو نمو حركة الا. إن السبب الرئيسي وراء الضغوط الدولية لتبني مجموعة 1
ات ا لمتطلبات معايير ذأعدت بناء مالية المختلفة وبالتالي فإن حماية هذه الاستثمارات المالية في أي دولة تتطلب إن تتوافر للمستثمرين تقارير

ارير المالية . و لهذه التق لمصدرةادامها قابلية للمقارنة بغض النظر عن دولة الشركة جودة عالية عالميا بحيث توفر هذه المعايير عند استخ
ا المحاسبية يق معاييرهو توفنلاحظ إن عدد ليس بالقليل من الدول اتجهت عن طريق مجالسها الوطنية الخاصة بوضع المعايير المحاسبية نح

 تبعا للظروف البيئية لكل دولة . الوطنية مع المعايير المحاسبية الدولية بدرجات مختلفة

إن الأدوات المالية أصبحت أكثر تعقيدا وشاع استخدامها في العقدين الماضيين كما إن المتطلبات المحاسبية الخاصة بتوفير قيمة عادلة  .2
اجة لتطوير معيار انت هناك حاع فكسومعلومات أخرى عن الأدوات المالية فيما يتعلق عرضها والإفصاح عنها في التقارير المالية أخذت في الات
 لأدوات المالية.اة بمعالجة ير خاصشامل حول الاعتراف بالأدوات المالية وقياسها والإفصاح عنها في الوقت الذي لا يوجد في في العراق معاي

تكون قادرة في أغلب الأحيان على  إن السبب وراء اتجاه المصارف نحو استراتيجيات التحوط باستخدام الأدوات المشتقة هو إن المصارف لا .3
قيق أعلى تحير من أجل د القصإجراء تعديل فقرات الميزانية العمومية بالطريقة التي تتوافق مع تحركات أسعار الفائدة وخصوصا في الأم

 صافي دخل من الفائدة . أضف إلى ذلك حالة عدم التأكد وتعرض أسواق المال إلى تقلبات شديدة .

أهم المخاطر التي يتعرض لها المصرف هو مخاطر تغير أسعار الفائدة ، ونظرا لان صافي الدخل من الفوائد يشكل نسبة إن من بين  .4
طرة تتمثل لمصارف مخاليخلق  كبيرة من عوائد المصرف ، فإن مخاطر سعر الفائدة تكتسب أهمية خاصة ، إذ إن حالة ارتفاع أسعار الفائدة

ا حينما عاكسة تمامالة ملآجل وغيرها من متطلبات المصرف قياسا بما تحصل عليه من موجوداتها ، والح بدفع أسعار أعلى على الودائع
 تنخفض أسعار الفائدة.
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 التوصياتثانيا : 

بين إن تقوم الدول بتبني أجزاء فقط من المعايير المحاسبية الدولية التي بالإمكان تطبيقها على بيئتها وخلق فرص التعاون بينها و .1
عالجة المعوقات ملتعاون في كذلك االمنظمات المهنية المحاسبية الدولية عند وضع المعايير المحاسبية من أجل تحقيق قدر كاف من القبول ، و

 وتطوير التشريعات التي تساعد على تطبيق معايير المحاسبة الدولية في الدول المعنية .

يصعب معالجتها في ظل   ة المتعلقة بالأدوات المالية يمكن من خلالها الوقوف على المشاكل التيإن تبني المعايير المحاسبة الدولية الحديث .2
لإجراءات العمل  شرح الوافياول الالمبادئ المحاسبية و ذلك طريق الممارسة وعقد الندوات والمؤتمرات وإقامة دورات تدريبية و ورش عمل تتن

  ضمن مقررات الدراسة الأولية والعليا . ضمن هذه المعايير الحديثة واقتراح إدخالها

، والسعي وراء وضع   ضرورة وجود سياسة محددة لإدارة المخاطرة التي يتعرض لها المصرف من خلال استخدام المشتقات المالية .3
قضايا الرقابية خاطرة واللمقة باأساليب رقابية مناسبة ، كما ولا بد من تفهم طبيعة التعامل بالأدوات المشتقة من ناحية القضايا المتعل

الفائدة وبالتالي  لبات أسعارطرة تقوالمحاسبية التي تؤدي إلى نجاح المصرف في استخدام الأدوات المشتقة ضمن استراتيجية تقليل التعرض لمخا
 التقليل من تقلبات صافي الدخل من الفائدة .

بين الأرباح المتحققة من المتاجرة في هذه الأدوات وسائر الأدوات الاستثمارية على المصرف المتعامل في الأدوات المالية المشتقة التمييز  .4
ة المتبعة ق المحاسبيح الطرالأخرى ، وبالنسبة للأدوات المستخدمة لأغراض التحوط من مخاطرة أسعار الفائدة ، كذلك على المصرف توضي

رف الإفصاح عن ب على المصما يتوجعن الأرباح والخسائر المتعلقة بها ، كبشأن النشاطات المتعلقة بهذه الأدوات المالية وتوضيح التفاصيل 
 القيمة العادلة لكل من أدوات التحوط والبنود المحوطة .
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Abstract: 

The reality today proves that growth and success have become the share of financial markets that 

have learned how to read the road map and achieve leadership by investing in the so-called 

derivatives, where the center of gravity in financial markets has shifted from relying on simple 

financial instruments to relying on Great for innovation and creativity to create innovative financial 

products that cover the needs of investors. The issue of derivatives has become an important place 

in global markets. The importance of this study is illustrated by the nature of the accounting 

treatment of these instruments and how they are disclosed in the annual financial statements of 

companies and banks dealing with them according to the international accounting standard No. 

(32) and how to recognize and measure the financial instruments, and disclose them according to 

the International Accounting Standard No. (7-9), in order to clarify the nature of the analysis 

required to determine the correct accounting processing when using these instruments, as the 

financial statements published by the dealers of financial instruments and provided to end users 

must include sufficient information about them with To clarify the risks for which the transactions 

were carried out, the extent to which such information is covered (is it for hedging purposes or for 

trading purposes), the degree of risk and how to account for it, and through this process has been 
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concluded among the most important risks to which the bank is exposed is the risk of changing 

interest rates, given that the net Interest income constitutes a large percentage of the bank's returns, 

the interest rate risk is particularly important, as the case of high interest rates creates for banks the 

risk of paying higher rates on deposits for the future and other bank demands compared to what 

they get from their glory, and the situation is quite the opposite when the Shame interest. The study 

recommends that the bank dealing in derivative financial instruments distinguish between the 

profitability of trading in these and other investment instruments, and for the instruments used for 

the purposes of hedging the risk of interest rates, as well as the bank to clarify the accounting 

methods used The bank must disclose the fair value of both hedge stake and hedge funds.  

 

kye words : Derivatives , Financial instruments,  Risk,  Financial markets Iraq 

 :ثوختة

ؤن طا بخوينَينةوة وة ضةخشةى ريَِضؤن ن لة واقعى ئيَستادا , طةشةسةندن و سةركةوتن بوةتة جيَى تيرَِامانى بازارِة داراييةكان كة لةوة دةطةين
ة ى قورسياى لة بازارِيةكان, ضةقداراي توانين سةركردايةتى بكةين لة ماوةى وةبةرهيَناندا و لة ضيَوارضيَوةيةكدا كة ثيَى دةوتريَت ليكَةوتةب

ايى هةمى داروستكردنى بةرنان بؤ درا داهيَداراييةكاندا لة ئامرِازيكَى دارايى سادة وة طؤرِاوة بؤ داهيَنان كارى بةشيَوةيةكى بةرضاو وة هةروةه
 سةردةميانة كة ثيَويستيةكانى وةبةرهينَةرةكان ثرِ بكاتةوة. 

كردن و بابةتى ليكَةوتة داراييةكان بوونةتة بةشيكَى طرنطى بازارِى جيهانى , طرنطى ئةم تويَذينةوةية رِوون دةبيَتةوة بةهؤى سروشتى مامةلَة
 ضارةسةركردنى ذميرَيارى ئةم ئامرِازانة و ضؤنيةتى دةرخستنيان لة ليستةكانى سالآنةى دارايى كؤمثانيا و بانكةكان بة ثيَى ستانداردى

( وة ضؤنيةتى ناسينةوة و ثيوَةردانان بؤ ئامرِازة داراييةكان  وة دانانى دةرخستة بؤيان بةثيَى ئةوةى كة 32ذميرَيارى نيَودةولَةتى ذمارة )
دروستى ( هاتووة , بؤ ئةوةى سروشتى ليكَدانةوةى داواكراو رِوونبكريَتةوة و ضارةسةريكَى 9,7لةستانداردى ذميرَيارى نيَودةولَةتى ذمارة ) 

زرطانانةوة و ذميرَيارى  بؤ دياري بكريَت لة كاتى بةكارهيَنانى ئةم ئامرِازانةدا, وة بلآوكردنةوةى ليستة داراييةكان لة لايةن مامةلَةكار يان با
ان كة مامةلَةكانى ثآ ثيَدانى بة دواهةمين بةكارهينَةران كة دةبيَت زانيارى ثيوَيستيان هةبيَت دةربارةيان  لةطةلَ رِوونكردنةوةى مةبةستةك

 جآبةحآ بكريَت و وةها زانياريةك ) ئايا مةبةستى ثاراستن بيَت لة زيانى دارايى يان مةبةستى بازرطانى بيَت ( , ثلةى مةترسيداربوون و
كة رِووبةروِوى بانكة  هةذماركردن بؤى وة لةماوةى ئةم ماندووبوون و طةرِانةدا ئةنجام دةست دةكةويَت  كة لة هةر طرنطرترين ئةو مةترسيانةى

ى طةورة كة دةبيَتةوة بريتية لة مةترسى طؤرِانكارى نرخى زيادةكان )سوود( وة رِاونين لةوةى كة داهاتى ثوخت لة زيادةكاندا ) سوود( ريِذَةيةك
يَذةى سوود مةترسيةك بؤ ثيَكدةهينَيَت لة طةرِاوةكانى بانكةكةدا و مةترسى نرخى سوود طرنطيةكى تايبةت وةردةطرآ , حالَةتى بةرزى رِ

ى بانكةكان دروست دةكات بةوهؤيةوة دةبيَت ريِذَةيةكى زياتر ثارة بدات وة بةرثرسياريةتيةكانى تر كة ثةيوةنديدارة بةوةى بانكةكة هةيةت
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ينَمايي بانكة مامةلَةكارةكان , وة حالَةتةكة بة تةواوى ثيَضةوانة دةبيَتةوة كاتىَ كة ريَِذةو نرخى سوودة كةم دةكاتةوة . ئةم تويَذينةوةية رِ
زة دةكات لة ئامرِازة ليكَةوتة داراييةكان  لة جياكردنةوة و ناسيةنةوة لة نيوَان قازانج زانراولة بازرطانى ئةم ئامرِازانةدا و ئامرِا

دةكان , هةروةها دةبيَت ريَطاكانى وةبةرهينَةكانى ديكة , وة سةبارةت بة بةكارهيَنانى ئامرِازةكان بؤ مةبةستى ثاراستن لة مةترسى نرخى سوو
نديدار روِون ذميَريارى رِوون بكاتةوة كة بؤ ضالاكيةكانى ثةيونديدار بة ئامرازة دراراييةكان دةبيَت و دريَذةى زانيارى لة قازانج و زةرةرى ثةيوة

 اراستن لة زيانة داراييةكان بخاتة رِوو : بكاتةوة , ثيَويستة لةسةر بانك كة بةهاى دادثةروةرانةى هةر يةك لة ئامرِاز و بةندةكانى ث
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